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Claves

El Indicador CEPYME sobre la Situacion de la pyme mejoro su calificacion, aunque sigue lejos de
los valores que tuvo entre 2015y 2017.

El bloque de Crédito fue el principal apoyo del Indicador. Mejoraron los componentes de Solvencia
y Competitividad, pero retrocedieron los de Actividad y Costes.

El volumen de ventas crecio un 4,4% interanual y su media movil de cuatro trimestres supero en un
9,8% los niveles del segundo trimestre de 2019.

Sin embargo, ni las pequefias empresas ni las medianas recuperaron la tendencia de ventas an-
terior a la pandemia; las primeras estan un 16% por debajo de la misma y las segundas un 7%.

Elnumero de asalariados de las pymes crecio un 1,6% interanual, el menor incremento desde el ini-
cio de 2021.

En los ultimos 12 meses, el 67% de la creacion de empleo privado ha sido explicada por las grandes
empresas mientras que los 1,1 millones de microempresas apenas crearon el 1,8%.

Por segundo trimestre consecutivo, el numero de pymes con empleados no crecio en términos in-
teranuales.

Entre 2019 y 2025, el numero de microempresas cayo un 2%. Al mismo tiempo, el de firmas
pequeiias crecid un 11%, el de medianas un 12,6% y el de grandes empresas Lo hizo en un 25,8%.
Los costes operativos del conjunto de las pymes encadenan cuatro trimestres consecutivos al alza.

Excluyendo el atipico primer semestre de 2021, los ultimos cuatro trimestres son los de mayor au-
mento de los costes laborales en terminos reales desde 2009 (2,3% en el segundo trimestre de 2025).

Los tipos de interés que pagan las pymes retornaron a sus niveles de finales de 2022, pero
siguen siendo mas altos que los vigentes en cualquier momento entre 2015 y mediados de 2022.

Los concursos de pymes y autdnomos marcaron un nuevo maximo historico para un segundo tri-
mestre, con 2.642 procesos, que suponen un 7,1% mas que un ano antes. Es el sexto incremento con-
secutivo.

La actual mejoria de la productividad en las pymes no basta para recuperar sus niveles del pasado.
Por ejemplo, es inferior a la que existio en cualguier momento de 2017, 2018 y 2022.

La rentabilidad bruta media por empresa, ajustada por in lacion, es ahora un 14,8% menor que en
2019 en el caso de las empresas pequenas y un 10,9% mas baja en las medianas.

Fecha de corte de informacion: 9/9/2025
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Valoracion cualitativa

El Indicador CEPYME del segundo trimestre de 2025 muestra una recuperacion en la situacion general
de las pymes, lo que, no obstante, no significa que esa situacion general sea buena. Las ventas son ma-
yores que antes de la pandemia, pero aun han retomado la tendencia previa a dicho momento.

Preocupa especialmente la situacion de las microempresas. Hay 22.700 microempresas menos que en
2019 vy las que hay (1,1 millones de microempresas) apenas han creado 14.100 empleos en los ultimos
seis anos (un empleo por cada 80 microempresas).

Los costes operativos han retomado una tendencia alcista, en especial en el caso de los laborales, lo
que dificulta que la rentabilidad vuelva a niveles anteriores. En las empresas pequenas, la rentabilidad
es un 14,8% menor que en 2019.

La reduccion de los tipos de interés es un alivio importante que repercute positivamente en el esfuer-
7o financiero derivado de la deuda comercial.

Sin embargo, el récord de concursos de pymes y autonomos del segundo trimestre de 2025 sugiere
que la coyuntura continua siendo dificil
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Calificacion de empresas pequenas y
El Indicador CEPYME sobre la Situacion de la medianas
pyme correspondiente al segundo trimestre de
2025 mejoro hasta 6,3 puntos (0,7 puntos mas que ?
un ano antes), tras haber oscilado dentro de un 8
rango de entre 5,5y 5,8 puntos en los ultimos tres 7
trimestres de 2024 y el primero de 2025, Este es el 6
mejor dato de todo el periodo de pospandemia, 5
si bien todavia esta lgjos de los valores del perio- .
do 2015-2017, en el que se superaron los 7 puntos. s
Los datos que definen la situacion de las peque- 5
Aas y de las medianas empresas volvieron a X
evolucionar de forma similar, aunque el compor- 2252§2522252§52§25>§“2 §:=2 %’:52%‘52%’:

tamiento fue un poco mejor en el caso de las me-
dianas. En concreto, los 6,2 puntos de las firmas
pequeﬁas suponen un incremento interanual de $e interpreta como las calificaciones de un examen: 10 es lo me-
0,6 puntos mientras que las 5,9 unidades de las J{_?Jgnltel?gg&MEv metodologia propia

empresas medianas conllevan un aumento de

0,8 unidades®.

— Pequefas = = «= « Medianas
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Calificacion general, cony sin el componente de Credito
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e |ndicador total Indicador sin Credito s Credito

Se interpreta como las calificaciones de un examen: 10 es lo mejory 1 lo peor.
Fuente: CEPYME, metodologia propia

1 La puntuacion del Indicador no es el promedio de las calificaciones de las empresas pequenas y medianas, sino que es la media de la puntua-
cién general de cada uno de los cinco bloques que lo componen. Por eso podria ser superior o inferior aambas, al tiempo que sus variaciones tam-
poco tienen por qué evolucionar de forma similar.
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Calificacion por categoria y tamano de empresa; 2.° trimestre de 2025
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Se interpreta como las calificaciones de un examen: 10 es lo mejor y 1 lo peor.

Fuente: CEPYME, metodologia propia

En téerminos generales, dejando de lado matices
territoriales y sectoriales, estos datos apuntan que
las pymes han retornado a una situacion pa-
recida a la de 2018. De hecho, las calificaciones
del Indicador CEPYME del segundo trimestre de
2025 son casi iguales a las del mismo periodo de
dicho ano, tanto en el caso de las empresas pe-
quenas como de las medianas.

El bloque de Crédito viene ganando impulso en
los ultimos trimestres, en linea con el retroceso
experimentado por los tipos de interés. Una si-
tuacion que ha permitido que este blogue sea el
principal sostén del Indicador.

Por el contrario, el apartado de Costes, que venia
mejorando en paralelo a la paulatina moderacion
de lainflacion, se ha estancado en los dos ultimos

trimestres, lo que explica que tenga una puntua-
cion menor que el promedio general.

Los restantes tres componentes (ver anexo me-
todologico), Actividad, Solvencia y Competitivi-
dad, lograron calificaciones parecidas a la media.
En el caso de Actividad, esto refleja un retroce-
so interanual, mientras que en los casos de Sol-
vencia y Competitividad se aprecia un avance en
comparacion con el segundo trimestre de 20242

2 Lacalificacion de cada blogue no es la media de las puntuaciones de las pequenas y medianas empresas, sino que se calcula por separado. Por
eso, podria darse el caso de que la calificacion del bloque exceda o sea inferior tanto a la puntuacion de las empresas pequefias como de las medianas.

Ver nota metodoldgica al final; las puntuaciones podrian cambiar si se modificara la informacion de base.
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Actividad

Ventas

Las ventas? de las pymes mantuvieron un buen
ritmo de crecimiento en el segundo trimestre del
ano, aumentando un 5,4% con relacion al mismo
periodo de 2024. De esta forma, se encadenan
cuatro trimestres consecutivos con incremen-
tos interanuales de, al menos, el 5%. Esta cifra se
traduce en el incremento de los volumenes ven-
didos, dado que en este periodo la inflacion se
mantuvo en torno al 2% (en base al IPC interanual
a impuestos constantes* en el segundo trimestre).

En concreto, las ventas medidas en euros de un
mismo poder adquisitivo (corregidas del efecto
precios), presentaron un incremento interanual
del 4,1% en el segundo trimestre.

La evolucion de la media movil de los ultimos cua-
tro trimestres, que capta mejor la tendencia 'y sua-
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viza los movimientos, ratifica la progresiva mejo-
ria. En el segundo trimestre, esta media aumento
un 4,4% en términos interanuales, registrando el
mejor resultado desde diciembre de 2022. El vo-
lumen de ventas de las pymes fue un 9,8% mayor
en comparacion con el segundo trimestre de 2019.

Por tercer trimestre consecutivo, el volumen de
ventas evoluciono mejor en las companias me-
dianas gue en las pequenas. Con crecimiento in-
teranuales del 4,3% vy del 3,9%, respectivamente.

Sin embargo, si se comparan estos datos con el
mismo trimestre de 2019 (prepandemia) se apre-
Cia que los volumenes vendidos por las empre-
sas pequenas se han incrementado un 5,9%, mien-
tras que los de las medianas han aumentado un
17,8% en el mismo periodo. En conjunto, como ya

Ventas de pymes: todavia no recuperaron su tendencia prepandemia
indices 2015 - 100; ventas interiores (1); media movil de cuatro trimestres

145

135

125

115

105

T J—

85
IT=E29T=2Q7F=2h=28"=29= =
o o o o o o
N [} (3] N [\ N
Medianas — Pequenas

(1) Ventas ajustadas de cambios en los precios.
Fuente: CEPYME sobre la base de INE y AEAT
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3 Ventas nominales interiores de pymes no financieras con forma societaria. Ver nota metodologica al final

4 ELIPC aimpuestos constantes tiene la ventaja de no ser afectado, por ejemplo, cuando poco tiempo atras se modifico el IVA (reduccion tempo-
ral). Por eso, es una medida util para conocer la evolucion de los precios al consumo por razones economicas, dejando de lado las variaciones de-

bidas a decisiones politicas.
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se indico, las pymes registraron un incremento
acumulado del 9,8% desde junio de 2019, si bien
este dato encierra dos realidades muy distintas.

Mas alla de la diferente magnitud en que se re-
cuperaron los volumenes de ventas de uno y otro
tamano de empresa, ninguno de los dos recu-
perod la tendencia de crecimiento previa a la
emergencia sanitaria. En el segundo trimestre,
el volumen de ventas de las empresas media-
nas fue un 7% menor de lo que hubiese sido de

Indicador CEPYME sobre la Situacion de la Pyme

haber mantenido el mismo ritmo de crecimien-
to que tuvo entre el primer trimestre de 2015y el
ultimo de 2019. En el caso de las empresas pe-
quenas, las ventas ajustadas por la inflacion fue-
ron un 16% inferiores en relacion con la tenden-
cia del periodo senalado.
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Empleo asalariado

El empleo asalariado en las pymes crecidé un
1,6% interanual en el segundo trimestre de 2025,
sumado 151.900 asalariados mas que un ano an-
tes, hasta superar los 9,5 millones de empleos. Sin
embargo, se trata del crecimiento relativo mas
bajo desde el inicio de 2021 y, en términos ab-
solutos, de la menor cifra en mas de cuatro anos.

La ralentizacion en la expansion del empleo expli-
ca que, por cuarto trimestre consecutivo, el nu-
mero de asalariados en las pymes crecio menos
que el volumen de ventas y, en consecuencia,
la productividad media (calculada como el volu-
men de ventas por asalariado) recupero parte del
terreno perdido en 2023y 2024.

Taly como viene ocurriendo en los ultimos trimes-
tres, el crecimiento del empleo fue mas débil
cuanto menor era el tamafo medio de la em-
presa. Elincremento del empleo fue del 0,3% in-
teranual en las microempresas, pero alcanzo el
4,5% (es decir, 15 veces mas) en las grandes em-
presas. Entre ambos extremos, en las firmas pe-
quenas las plantillas crecieron un 2,2%, en tan-
to que, en las medianas, el aumento interanual
fue del 2,4%.

Empleo asalariado por tamano
de empresa
indices 4T2019 - 100
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Fuente: CEPYME sobre la base de Seguridad Social
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En el caso de las microempresas, se trata del me-
nor incremento en dos anos y medio, mientras que
para las companias pequenas y medianas es el
crecimiento mas bajo desde marzo de 2021. En
cambio, el empleo asalariado en las grandes em-
presas crece desde hace 17 trimestres a un ritmo
interanual de, al menos, el 4%.

De los 460.700 empleos asalariados creados por
el sector privado en los ultimos 12 meses, un 67%
correspondio a grandes empresas (308.800 em-
pleos), mientras que el conjunto de las pymes
aporto el 33% restante (151.900 puestos de tra-
bajo). Dentro de las pymes, el mas de un millén
de microempresas con asalariados solo crea-
ron 8.100 empleos (1,8% del total), frente a 74.900
empleos de las empresas pequenas (16,3% del
total) y 68.900 de las companias medianas (15%
restante). Desde junio de 2021, el aumento del
empleo en las microempresas viene siendo mas
lento que en el resto de las pymes.

Por eso, cuando se considera un periodo mas lar-
go, el desempeno relativo de las microempresas
en lo que a creacion de empleo asalariado se re-
fiere es aun mas desfavorable.

Por ejemplo, a lo largo de los ultimos seis anos
(segundo trimestre de 2019 hasta el segundo tri-
mestre de 2025), el empleo asalariado privado
crecio en poco mas de 2,5 millones de personas
(17.8%). En las grandes empresas, el incremento
fue del 30,9%, equivalente a 1,71 millones de em-
pleos o el 67,4% de los nuevos puestos de traba-
Jjo asalariados del sector privado. Por su parte, las
pymes aportaron los 826.700 empleos restantes
(el 32,6% del total), con un incremento del 9,5%. En
particular, las microempresas apenas aumenta-
ron sus plantillas en 14.100 personas (0,6% del
total), con un aumento acumulado en seis afios
de tan solo un 0,5%. |.as empresas pequenas vy
medianas tuvieron incrementos similares (13,1%
las primeras y 16% las segundas) que, en ambos
tamanos de empresas se tradujo en una creacion
proxima a los 406.000 puestos de trabgjo (16% del
total en los dos casos).
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Empresas con empleados

La evolucion del namero de empresas registra-
das en la Seguridad Social (es decir, las empresas
con empleados) muestra la misma ralentizacion
que el numero de asalariados de las pymes. Tam-
bién en este caso, el dinamismo es mayor cuanto
mas grande es el tamano promedio de la firma.

Por segundo trimestre consecutivo, el numero
de pymes con empleados no crecio en térmi-
nos interanuales. Ese crecimiento nulo es el re-
sultado de una disminucion interanual del 0,3% en
el numero de microempresas (segunda caida in-
teranual consecutiva), de un avance del 1,8% inte-
ranual en la cantidad de empresas pequenas, y un
aumento del 1,9% en la de firmas medianas. Por
su parte, el numero de grandes empresas aumen-
to un 3,6%. En conjunto, las empresas pequenas,
medianas y grandes experimentaron los meno-
res incrementos interanuales de la pospandemia.

En el segundo trimestre de 2025 existian 1.900
pymes menos que en el mismo periodo de 2019,
lo gue equivale a un descenso del 0,1%. Analizan-
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Realidades dispares segun
tamano empresarial

Variaciones acumuladas entre el 2.°
trimestre de 2019y el 2.° de 2025
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Fuente: CEPYME sobre la base de Seguridad Social
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do este dato por tamanos de empresa se aprecian
realidades distintas. Por un lado, la cantidad de mi-
croempresas, que en los ultimos seis anos cayo
un 2%. Por otro, las empresas pequenas, cuyo
numero aumento un 11%, y las firmas medianas,
cuya cifra se incremento un 12,6%. En todo caso,
el crecimiento en el parque de companias peque-
nas y medianas es limitado cuando se compara
con el de las grandes empresas, que aumenta-
ron un 25,8%.

En téerminos absolutos, desde 2019 han desapa-
recido 22.700 microempresas. Al mismo tiempo,
la cantidad de empresas pequenas aumento en
17500 y la de medianas lo hizo en 3.300. Asi, el

Indicador CEPYME sobre la Situacion de la Pyme

saldo total de pymes arroja una disminucion de
1.900 firmas en los ultimos seis afos, tal y como
se ha mencionado. Por el contrario, existen 1.250
grandes empresas mas que entonces.

Relacionando el niumero de empresas de cada
tamano con la correspondiente expansion de las
plantillas se puede deducir que, durante los ulti-
Mos seis anos, en promedio, cada empresa gran-
de creo 280 nuevos empleos, mientras que cada
firma mediana incorporo a 14 asalariados y cada
compania pequefia contrato, siempre de media,
2,3 empleados. En cambio, hicieron falta 80 mi-
croempresas para crear un unico empleo asa-
lariado.

Ver Anexo estadistico para conocer los datos en detalle; los datos de ventas son provisionales.
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Costes

En términos interanuales, los costes operativos
de las pymes encadenan cuatro trimestres de
subidas. Esto refleja que, despues de su conten-
cion en 2023y la primera mitad de 2024, los cos-
tes operativos retomaron una tendencia ascen-
dente, aunque a un ritmo mas moderado que en
2021-2022.

En el segundo trimestre de 2025, los costes ope-
rativos del conjunto de pymes superaron en un
1,3% los registrados un ano antes y en un 23,4%
los del mismo trimestre de 2019. Es decir, que
los costes operativos estan retomando una ten-
dencia al alza desde un nivel que supera en alre-
dedor de una cuarta parte el nivel prepandemia.

En los ultimos doce meses, la evolucion de los
costes operativos fue un poco mas moderada en
las microempresas, con un incremento del 1%. Por
su parte, el incremento fue mayor tanto en las em-
presas pequenas (1,2%) como en las firmas me-
dianas (1,9%).

Indicador CEPYME sobre la Situacion de la Pyme

Sin embargo, si se observa un periodo mas pro-
longado, los resultados son distintos. Analizan-
do el periodo comprendido entre los segundos
trimestres de 2019 y 2025, se observa que es en
las empresas medianas donde menos crecieron
los costes operativos, con una subida acumula-
da del 20,3%. Por el contrario, las mas perjudica-
das son las microempresas, con un incremento
del 24,5% en sus costes operativos en el mismo
periodo. Elincremento en las firmas pequenas re-
sulto muy similar al de las microempresas, situan-
dose en el 24,3%.

Costes operativos por tamano de empresa
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Coste laboral

Elincremento interanual de los costes laborales
se mantiene por encima del 3% desde hace ya 17
trimestres. Para el conjunto de las pymes fue del
3,3% en el segundo trimestre del ano, igual que
en el trimestre anterior, aunque Mmenos que un
ano antes, cuando este aumento alcanzo el 4,4%.
Para poner este ritmo de incremento en contexto,
debe mencionarse, una vez mas, que en los diez
anos previos a la pandemia, los costes labora-
les crecieron a un ritmo medio anual del 0,3%.

Dado que, al mismo tiempo, también se han des-
acelerado los precios de venta, el aumento real de
los costes laborales (es decir, ajustado por la in-
flacion) se ha moderado menos que en su version
nominal. De hecho, cuando se corrigen los datos
de costes laborales con los precios de venta de
las propias pymes, se aprecia que en el segundo
trimestre crecieron un 2,3% interanual. Ademas,
si se excluye el atipico primer semestre de 20215,
los ultimos cuatro trimestres presentan el ma-
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yor aumento en términos reales de los costes
laborales de las pymes desde 2009.

Volviendo a los costes nominales, el aumento in-
teranual del 3,3% se desglosa en una subida del
3.5% del salario medio ordinario® y del 2,7% en el
resto de costes laborales (cotizaciones sociales,
premios, bonos, horas extras, etc).

Los costes laborales han crecido un poco me-
nos en las pymes mas pequenas, en concreto,
un 3,1% interanual en las microempresas y un 3%
en las pequenas empresas. En cambio, el incre-
mento en las firmas medianas alcanzo el 3,6%.

Sin embargo, desde el primer trimestre de 2021
hasta el segundo de 2025, se acumulo una dife-
rencia proxima a los 6 puntos porcentuales entre
elincremento de los costes laborales en las em-
presas pequenas (26,8%, incluyendo las microem-
presas) y las medianas (21,3%).

+21,3%

() . -
Coste laboral: crece mas en las empresas pequenas
indices 2015 - 100; media movil de cuatro trimestres
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5 Explicado por un “efecto escalon’, cuando los costes laborales se dispararon en terminos interanuales ya que se comparaban con la caida subi-

ta derivada de la situacion de ERTE de millones de asalariados.

6 Salario medio ordinario: son las pagas de regularidad mensual; excluye horas extras, premios, indemnizaciones y otros. En terminos brutos, es
decir, antes de computar las deducciones y retenciones que correspondan. Media movil de cuatro trimestres
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Lo incrementos del salario minimo en los ultimos
anos explican que los costes laborales aumen-
ten proporcionalmente mas en las empresas de
menor tamano, ya que el salario promedio de las
empresas mas pequenas es menor Como conse-
cuencia de una productividad mas reducida. Asi,
un mismo incremento del salario minimo tiende
a impactar proporcionalmente mas cuanto me-
nor es el tamano de la empresa.

El salario medio ordinario en términos brutos (an-
tes de contabilizar el descuento de las cotiza-
ciones sociales a cargo del empleado y las re-
tenciones que correspondan por IRPF u otros
conceptos), aumentod hasta 1.680 euros men-
suales (Un 3,9% interanual) en las microempre-
sas, alcanzo los 1.710 euros en las companias
pequenas (3,8%) y llego a 2.100 euros en las fir-
mas medianas (2,7%).

La comparacion entre el salario minimo de 1.184
euros para 2025 y los salarios medios de cada
tamano de empresa muestra el mayor peso que
éste implica en las empresas de menor tama-
no. Utilizando los niveles brutos, esos 1.184 eu-
ros equivalen al 70,5% del salario promedio de
las microempresas, y el 50,4% en el caso de las
grandes compainias.

Indicador CEPYME sobre la Situacion de la Pyme

Salario minimo de € 1.184 Como
% del salario medio, por tamano
de empresa

Salario medio ordinario al 2.° trimestre
de 2025; en terminos brutos
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Coste de insumos

En este informe se incluyen dentro de los insu-
mos cuatro tipos de bienes: los intermedios (Mas
relevantes en las manufacturas y la construccion);
los productos energéticos (principalmente elec-
tricidad, pero también gas, derivados del petro-
leo y suministro de agua); los bienes de equipo
y los bienes de consumo (coste fundamental en
el comercio y la hosteleria).

Elincremento del precio de la energia se mode-
ro desde el 15,6% interanual a principios de 2025
hasta el 2,7% en el segundo trimestre de este ano.
Pese a la reduccion en 2023y 2024, y a la reciente
moderacion, el precio medio de la energia duran-
te el trimestre analizado aumento un 49,2% res-
pecto del segundo trimestre de 2019.

El precio medio de los productos intermedios,
tras haberse incrementado un 0,4% interanual en
el primer trimestre, tuvo un retroceso del 0,3%
en el segundo. Una estabilizacion que, a pesar

e .
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de prolongarse durante siete trimestres, no evita
que sean un 26,6% mas caros que en el segundo
trimestre de 2019.

Los bienes de equipo son el unico capitulo de los
insuMos cuyo precio ha subido de forma ininte-
rrumpida en los ultimos once anos. En el segun-
do trimestre de 2025 el incremento fue del 1,8%,
similar al experimentado en los dos trimestres
previos. No obstante, en comparacion con el se-
gundo trimestre de 2019 es el grupo de insumos
con menor aumento (16,3%).

Los bienes de consumo fueron el unico grupo
cuyo precio medio se redujo por segundo trimes-
tre consecutivo, un 1,5% interanual. Desde 2019, es
la primera vez que se producen dos descensos
consecutivos en el precio medio de esta categoria
de insumos. No obstante, la comparacion con el
segundo trimestre de 2019 arroja un incremento
acumulado del 29,6%, lo que les convierte en el
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segundo grupo de insumos con mayor incremen-
to acumulado a lo largo de los ultimos seis anos.

El promedio ponderado de los cuatro grupos
de insumos arroja una subida interanual del 0,1%
para el conjunto de pymes. Asi, el coste medio
de los insumos es un 30,1% mas alto que hace
seis anos. Ese incremento acumulado equivale
a una subida media anual del 4,5%, mas que el
doble del objetivo de inflacion del 2% del BCE.

El precio medio de los insumos ha crecido, en tér-
minos interanuales, en las empresas medianas
(0,4%) y en las pequenas (0,1%). En cambio, tuvo
una ligera retraccion en las microempresas (-0,2%).

Elanalisis del incremento acumulado desde el se-
gundo trimestre de 2019 arroja resultados simila-
res: las microempresas vy las firmas medianas re-
gistran un aumento igual, del 29,3%, en tanto que
las empresas pequenas afrontan un incremento
acumulado del 30.2%.

Indicador CEPYME sobre la Situacion de la Pyme

La subida del coste de los
insumos
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Coste de servicios

El precio medio de los servicios que utilizan las
pymes ha acelerado suavemente su ritmo de cre-
cimiento desde el 1,9% interanual en el segundo
trimestre de 2024 hasta el 2,3% a mediados de
2025. Esta tasa, aungue es la mas alta de los ul-
timos dos anos, se encuentra en linea con el ob-
jetivo inflacionario del BCE (incremento cercano
al 2% anual).

Los servicios que experimentaron mayores au-
mentos de precios en el segundo trimestre fue-
ron los estudios de mercado (5,1%), publicidad
(4,8%) y actividades de alquiler (4,2%). En el otro
extremo, el menor incremento correspondio al
transporte por carretera (0,2%).

Analizando las variaciones acumuladas desde el
segundo trimestre de 2019 en cada uno de los

Indicador CEPYME sobre la Situacion de la Pyme

catorce epigrafes de servicios que utilizan las py-
mes, hay cuatro casos con aumentos superiores
al 15%: actividades postales y de correos (21,5%),
transporte (19,3%), estudios de mercado (17,3%)
y actividades de seguridad (15,2%). Por el con-
trario, hay solo dos casos en los que a lo largo
del mismo periodo los precios aumentaron me-
nos del 6,5%: publicidad (2,5%) y telecomunica-
ciones (6,1%).

Elincremento acumulado del coste de los ser-
vicios desde el segundo trimestre de 2019 hasta
mediados de 2025 es del 9,8% para el conjunto
de las pymes. Esta cifra es practicamente la mis-
ma para los diferentes tamanos de empresa: 9,8%
para las microempresas, 9,7% para las firmas me-
dianas y 9.9% en el caso de las pequenas.

Coste de servicios demandados por pymes
Variacion interanual del 2.° trimestre 2025 y acumulado 2019-2025
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Ver Anexo estadistico para conocer los datos en detalle. Los datos de costes laborales y de servicios del ultimo trimestre analizado son provisionales.
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Crédito bancario

Tipos de interés

Los tipos de interés que pagan las pymes por ob-
tener financiacion bancaria registraron su cuarta
caida interanual consecutiva en el segundo tri-
mestre de 2025, El tipo medio del 3,45% del tri-
mestre analizado es el mas bajo desde diciem-
bre de 2022y 150 puntos base’ mas bajo que el
de un afo antes.

Los tres tamanos de pymes se beneficiaron de
una reduccion de tipos de interés, tanto con re-
lacion al trimestre anterior como en comparacion
con el segundo trimestre de 2024. El mayor recor-
te correspondio a las companias medianas, cuyo
tipo de interés bajo 152 p.b. en la comparacion in-
teranual, quedando en el 3,25%. En el caso de las
firmas pequenas, el descenso fue muy similar, de
150 p.b., por lo que su tipo de interés bajo hasta
el 3,51%. Por su parte, las microempresas paga-
ron un tipo medio del 3,99%, que resulta 123 p.b.
mas bajo que el del segundo trimestre de 2024,

Con la reduccion del segundo trimestre, los tipos
de interés regresaron al nivel en el que se encon-
traban al téermino de 2022. Es decir que, pese a las
reducciones de los ultimos trimestres, los actua-
les tipos de interes resultan mas altos que los vi-
gentes en cualguier momento entre 2015 y media-
dos de 2022. Por gjemplo, comparando los tipos
de interés del segundo trimestre de 2025 con los
del mismo periodo de 2022, se encuentran in-
crementos de entre 150 y 180 p.b. dependien-
do del tamafio de empresa.

El diferencial de los tipos de interés que pagan
las pymes en relacién con el euribor a 12 meses
es menor que antes de la emergencia sanita-
ria. En el segundo trimestre, el tipo medio para el
conjunto de las pymes fue 135 p.b. mayor que el

7 100 puntos base = 1%
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Fuente: CEPYME sobre la base de Banco de Espana

euribor. Sin embargo, durante los cinco anos pre-
vios a la pandemia, ese diferencial fue de 240 p.b.

Mientras tanto, el tipo medio sobre los saldos vi-
vos (es decir, sobre el conjunto de préstamos vi-
gentes), sumo en julio su noveno mes consecuti-
vO con descensos interanuales. Frente al maximo
del 4,47% registrado en mayo de 2024, en julio se
situd en el 3,44%. Esta cifra es 99 p.b inferior al
tipo medio del mismo mes de 2024 y representa
el dato promedio mas bajo desde marzo de 2023.
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Nuevos préstamos a pymes

La captacion de nuevos préstamos bancarios
por parte de las pymes continué creciendo en
el segundo trimestre, aunque al ritmo interanual
mas bajo en dos anos. En el segundo trimestre
de 2024, el volumen de nuevos préstamos cre-
cid un 21,1% interanual en términos reales (des-
contado el efecto de la inflacion); cifra que con-
trasta con el avance de solo el 2,8% registrado a
mediados de 2025,

En los proximos trimestres podremos saber en
qué medida el "efecto escalon” explica esta des-
aceleracion. De hecho, al tomar como base de
comparacion trimestres de fuerte crecimiento, la
actual contencion de las tasas de variacion se en-
cuentra dentro de lo esperable.

En el segundo trimestre, en euros de 2021 para
evitar la distorsion provocada por la inflacion, las
pymes captaron nuevos prestamos por valor de
50.900 millones de euros (sin incluir lineas de cre-
dito ni descubiertos). De estos, 39.600 millones de
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euros correspondieron a las empresas pequefias
(2,5%, incluyendo las microempresas), mientras
que los 11.300 millones de euros restantes fueron
a financiar a empresas medianas (3,6%).

Con este incremento, los nuevos préstamos cap-
tados por pymes se colocan en niveles simila-
res a los mas altos registrados desde 2017. No
obstante, como el numero de empresas ha varia-
do, es importante analizar el volumen medio de
los nuevos prestamos por empresa.

La nueva financiacion bancaria recibida por las
pequenas empresas (incluyendo las microem-
presas) en los Ultimos cuatro trimestres equivale
a 29.400 euros por cada una de ellas, a precios
de 2021. Si bien es el dato mas alto desde 2017,
esta un 11,2% por debajo de lo que cada empre-
sa pequena, de media, recibio en nuevos preésta-
mos en 2010. Una diferencia que resulta mayor si
se compara con el periodo 2005-2008.

Nuevos créditos concedidos a precios constantes
Millones de euros a precios de 2021, media movil de cuatro trimestres
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Nuevos préstamos bancarios recibidos por empresa
Euros por empresa y trimestre, a precios de 2021; empresas con asalariados
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Nota: no incluye descubiertos ni lineas de credito.
Fuente: CEPYME sobre la base de Banco de Espana e INE
La comparacion resulta bastante mas desfavo- de 2021. Este registro, aunque es el mayor des-
rable en el caso de las companias medianas. La de 20108 empeora en un 34,6% las cantidades de
nueva financiacion bancaria recibida por cada una nuevos prestamos que, en promedio, recibieron
de ellas, de media, en los ultimos cuatro trimes- en 2010°. En este caso, la diferencia tambien se
tres, equivale a 381.500 euros, siempre a precios amplia si se compara con el periodo 2005-2008.

8 Dejando de lado el atipico de 2020, afectado por los préstamos de emergencia derivados de la pandemia.

9 Para conocer las cifras nominales de credito, el analisis de cada uno de los factores que afectan la demanda y oferte de crédito y demas infor-
macion relacionada, ver Informe de Financiacion a pymes de CEPYME,

Ver Anexo estadistico para conocer los datos en detalle.
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Solvencia

Concursos de acreedores

En el segundo trimestre de 2025 se registra-
ron 2.642 concursos de pymes y personas fisi-
cas con actividad econdmica, lo que representa
un 7,1% mas que en el mismo trimestre de 2024 y
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Para completar el contexto, hay que tener en
cuenta que el numero de concursos del segun-
do trimestre supera, por ejemplo, los que hubo a
lo largo de todo el primer semestre de 2019.

supone el sexto trimestre consecutivo con incre-
mentos interanuales en el numero de pymes con-
cursadas. Ademas, es el dato mas alto que regis-
tran las estadisticas (que comienzan en 2005) para
un segundo trimestre. La cifra mas parecida es la
del segundo trimestre de 2013, con 2.498 concur-
sos de pymes y autonomos, en el peor momento
de la crisis desatada tras el pinchazo de la burbu-
ja de credito en 2008.

De los 2.642 concursos del trimestre analizado,
1.214 correspondieron a auténomos (un 21,9% mMas
interanual), 1.122 a microempresas (0,1%), 259 a fir-
mas pequenas (-17,2%) y los restantes 47 a com-
panias medianas (25,4%). EL numero de concursos
de auténomos tambien supone un nuevo maxi-
Mo historico para un segundo trimestre.

() .
Concursos de acreedores en los 2.° trimestres
Total pymes y personas fisicas con actividad economica, en unidades
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Morosidad de la deuda comercial

El periodo medio en el que las pymes cobraron
sus facturas durante el segundo trimestre fue
de 79,1 dias, lo que representa 1,3 dias menos que
un ano antes, de forma que el periodo medio de
cobro ha mantenido la suave tendencia descen-
dente que viene experimentando desde 2020.

Dentro de este periodo medio coexisten diferen-
cias significativas entre los distintos tamanos
de pymes. El periodo de cobro mas prolongado
lo sufren las empresas medianas, con 82,5 jor-
nadas, pese al recorte interanual de 3,3 dias. Un
recorte que ha permitido que la media movil de
cuatro trimestres haya retomado una clara ten-
dencia descendente.

En la situacion opuesta estan las microempresas,
que tienen el periodo de cobro mas breve, de 76,1
Jjornadas en el segundo trimestre, con un recorte
interanual de 0,7 dias. En su caso, la media mo-
vil de cuatro trimestres sugiere un estancamien-
to, ya gue el resultado del segundo trimestre es
igual, por ejemplo, al del mismo trimestre de 2022,

Periodo medio de cobro de facturas

Media movil de cuatro trimestres, en dias

89
87
85
83
81
79
77

75

2018
2019
2020
2021

— Pequenas

Fuente: CEPYME sobre la base de CESCE

Microempresas
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Por su parte, tras cuatro trimestres consecutivos
mostrando recortes significativos, el plazo me-
dio en el que las empresas peguenas cobraron
sus facturas aumento en 0,1 dias en terminos in-
teranuales hasta las 78,6 jornadas®. En todo caso,
su promedio movil de cuatro trimestres es el que
exhibe la mejor situacion relativa entre las pymes
al ser el unico que se situa por debajo de los 80
dias. Ademas, los datos del primer semestre son
los mas bajos de la serie historica.

Tras diez trimestres consecutivos con subidas in-
teranuales, el esfuerzo financiero de las pymes
vinculado con la deuda comercial bajo por ter-
cer trimestre seguido, gracias al descenso de los
tipos de interés. Este esfuerzo, en términos anua-
lizados, alcanzo los 2.250 millones de euros en el
segundo trimestre para el conjunto de las pymes;
cifra que resulta un 16,5% menor que la de un
ano antes. No obstante, al mismo tiempo, su-
pone un incremento del 63,3% con relacion al
mismo trimestre de 2022.

IV
2022
2023
2024
2025

Medianas

10 Para un analisis mas detallado de la morosidad comercial, vease el Observatorio trimestral de Morosidad de CEPYME.
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El descenso del esfuerzo financiero fue algo mas
marcado en el caso de las empresas medianas
(-20,1% interanual) gue en el de las microempre-
sas (-16,2%). LLa reduccion mas moderada corres-
pondio a las empresas pequenas, con un des-
censo interanual del 12,7%.

En términos absolutos, el esfuerzo financiero vin-
culado con la deuda comercial alcanzo en el se-
gundo trimestre los 400 millones de euros en el
caso de las microempresas, 940 millones de eu-
ros en las empresas pequenas y 910 millones de
euros en las companias medianas, siempre en
terminos anualizados. En comparacion con el se-
gundo trimestre de 2022, el mayor incremento del
esfuerzo financiero corresponde a las empresas
pequenas (66,9%), seguido de las microempresas
(65,5%). Por su parte, las empresas medianas mos-
traron un aumento algo mas contenido (58,8%).
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Si se analiza el esfuerzo financiero medio por em-
presa, a cada pyme con empleados le corres-
pondieron 1.680 euros anualizados (16,5% me-
Nos que un ano antes) en el segundo trimestre
de 2025. Una cantidad que se sitla en 31.040 eu-
ros en las empresas medianas (-21,6% interanual),
5.340 euros en las pequenas (-14,3%) y 350 euros
en las microempresas (-15,9%), siempre en ter-
minos anualizados.

Esfuerzo financiero de las pymes vinculado con la deuda comercial

indices base 1T2015 = 100 del esfuerzo medio por empresa
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Endeudamiento

Desde el punto de vista de la solvencia, la paula-
tina, pero persistente, tendencia al desendeuda-
miento de las pymes es la cara positiva del hecho
de que su captacion de nuevos préestamos ban-
carios no haya recuperado los niveles de anos
anteriores.

La ratio de endeudamiento (relacion entre el pa-
sivo'y el patrimonio neto) medio por empresa de
las pymes espaniolas es del 80,5%"; cifra 5,5 pun-
tos porcentuales inferior a la de un ano antes. A
modo de referencia, cabe senalar que en 2007
esta relacion llego al 202%.

La tendencia al desendeudamiento se observa
tanto en las pequenas como en las medianas em-
presas, aunque la ratio de endeudamiento de es-
tas ultimas es sustancialmente mayor. En las fir-
mas medianas alcanza el 99,3%, dato que implica
un recorte interanual de 0,5 puntos porcentua-
les. En el caso de las companias pequenas (in-
cluyendo las microempresas), el pasivo equiva-
le, de media por empresa, al 64,4% del patrimonio
neto, con una reduccion interanual de 2 puntos
porcentuales.

El esfuerzo de desendeudamiento de las pymes
espanolas es mucho mas visible si se comparan,
por ejemplo, los datos del segundo trimestre de
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Pasivo / Patrimonio Neto; media movil
de 4 trimestres

130%
120%
110%
100%

90%

80%

— Poquenas Medianas

Fuente: CEPYME sobre la base de Registradores

2025 con los del mismo periodo de 2019. Desde
esta perspectiva, se concluye que la variable ana-
lizada se redujo 18,5 puntos porcentuales para el
conjunto de las pymes. Ese recorte alcanza los
29,4 p.p. en el caso de las empresas pequenas y
los 9.7 p.p. en las medianas.

11 Laratio de endeudamiento desde 2020 en adelante debe considerarse provisional y sujeto a revision a medida que se cuente con mas informacion

Ver Anexo estadistico para conocer los datos en detalle. Los datos referidos a plazos de cobro de facturas del ultimo trimestre son provisionales,
asi como los de la ratio de endeudamiento y esfuerzo financiero vinculado con la deuda comercial.
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Competitividad

Productividad

Despueés de siete trimestres consecutivos con
descensos interanuales, la productividad me-
dia de las pymes, entendida como el volumen de
ventas por asalariado, registro el tercer incremento
consecutivo. Ademas, esta variable ha acelerado
su crecimiento desde el 0,4% del cuarto trimes-
tre de 2024 hasta el 2,4% en el trimestre analiza-
do. Un dato que supone el mejor resultado en
casi tres anos.

Sin embargo, se trata de una mejoria que no bas-
ta para recuperar los niveles de productividad al-
canzados en el pasado. Por ejemplo, la producti-
vidad media de las pymes es todavia inferior a
la de cualquier momento de 2017, 2018 y 2022;
comparativa que se torna mas desfavorable
cuando se realiza con 2012 o anos anteriores.

Respecto del segundo trimestre de 2022, el sal-
do negativo es del 2%, pero con relacion al mis-
mo trimestre de 2010, las ventas de las pymes
por asalariado (gjustadas por inflacion) son ahora
un 9,7% mMas bajas.

Indicador CEPYME sobre la Situacion de la Pyme

Cuando la productividad desciende, el coste la-
boral por unidad vendida aumenta, aunque los sa-
larios no experimenten cambios. Sin embargo, el
salario medio de las pymes viene ganando poder
de compra desde finales de 2023 y esto agudi-
za el problema del déficit de productividad. Ade-
mas, el mayor peso de los costes laborales debi-
lita la capacidad de invertir y esto juega en contra
de la productividad futura.

En cuanto a los datos por tamano de empresa, la
productividad en las pequenas (incluyendo a las
microempresas) aumento un 2,7% interanual, el
cuarto incremento consecutivo y el mayor desde
marzo de 2022. En cambio, en las companias me-
dianas, la subida fue mas moderada (1,7%) y solo
encadenaron dos trimestres consecutivos de al-
zas, después de experimentar siete de retrocesos.

Si bien ambos tamanos de empresa mostraron
en el segundo trimestre del ano un nivel de pro-
ductividad media mas bajo que los respectivos
Maximos pospandemia, los resultados difieren de
modo significativo al darse una pérdida del 1,1%
en las firmas pequenas y de hasta el 6,4% en el
caso de las medianas.

Productividad (ventas reales por asalariado)
indices 2015 - 100; medias moviles de cuatro trimestres
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Rentabilidad bruta*?

La rentabilidad bruta es una primera medida de la
salud de una empresa. Si bien nada dice sobre el
resultado final, es evidente que una mayor rentabi-
lidad bruta siempre sera preferible a una mas baja.
Para que el analisis del beneficio bruto sea rele-
vante, deben tenerse en cuenta dos elementos.

El primero de ellos es la inflacion, que hace que
una mayor cantidad de euros de ganancia pueda,
en realidad, significar un beneficio menor dada la
perdida de poder adquisitivo de la moneda. Corri-
giendo los beneficios brutos con el IPC da como
resultado una medida de los beneficios brutos
en términos reales. El segundo factor es la can-
tidad de pymes con empleados: al haber creci-
do el numero de empresas medianas, el benefi-
Cio se reparte entre mas empresas. Por lo tanto, la
medida mas relevante es el beneficio bruto real
por pyme, gue depende de la evolucion de las
ventas, los costes nominales, el numero de em-
presasy la inflacion.

Indicador CEPYME sobre la Situacion de la Pyme

También en este caso se da una disparidad entre
las empresas pequenas y las medianas, que resul-
ta mas marcada que en el caso de la productivi-
dad. Por un lado, las empresas pequehas mues-
tran siete trimestres consecutivos con incrementos
interanuales en su beneficio bruto real por empre-
sa. En el segundo trimestre de 2025 fue un 1,9%
mayor gue el un ano antes. Esa recuperacion, sin
embargo, no es suficiente para evitar una caida
del 14,8% con relacion al ultimo trimestre de 2019.

Las empresas medianas, en cambio, presentan
una serie de trece trimestres consecutivos con
caidas interanuales en esta variable. En el trimes-
tre analizado, la reduccion interanual fue del 0,7%,
que es la variacion mas moderada de esta serie
negativa. Con relacion al ultimo trimestre de 2019,
la pérdida acumulada es del 10,9%.

() - .
Rentabilidad bruta real promedio por empresa
indice 2015 - 100; media movil de cuatro trimestres
110
Variacion 4T19-2T25:
—— Pequenas: -14,8%
105
_—
100
95
90
85
80
[\ ~ I\ ~ [\ ~ I\ N I\
— Pequenas Medianas

Nota: rentabilidad bruta por pyme ajustada por IPC a impuestos constantes
Fuente: CEPYME sobre la base de AEAT, INE y Seguridad Social

12 Beneficio bruto: diferencia entre las ventas y el coste de los bienes vendidos (materias primas, mano de obra, coste de energia, bienes interme-
dios y otros insumos). EL beneficio bruto nada dice acerca de la rentabilidad final, pues no tiene en cuenta los gastos administrativos, ni los de ven-
tas, publicidad, marketing, ni tampoco los gastos financieros, las amortizaciones ni los impuestos

Ver Anexo estadistico para conocer los datos en detalle.



CEPYME

Anexo estadistico

Indicador cepyme - indicador sintético de situacion de las pymes
Puntuacion total y por componentes

Indicador CEPYME sobre la Situacion de la Pyme -

5,1

IPYME 58

Pequenas 6.2 5,6 4.2 4.2 4,6 4.9 51 5,6 5.4 57 5.9 6.2
Medianas 58 51 4.3 5.4 5.2 4.7 5.0 5.2 51 5.2 53 5.9
Actividad 7.5 6,3 1,9 4,5 7.0 7.0 7.3 71 6,5 6,4 6,3 6,3
Pequenas 7.2 6.2 19 4,3 6.8 6.8 7.1 6.7 6.4 6.6 6.2 6.1
Medianas 9.5 7.8 2,2 4,9 87 8,6 9.1 95 7.6 7.1 7.4 7.9
Costes 56 55 82 47 1,6 1,0 3,0 4.3 4.3 4.3 3.9 3.9
Pequenas 55 55 81 4,5 15 1,0 2,6 4,3 4.4 4.2 3.8 3.8
Medianas 58 53 85 53 1,9 1,0 3.6 43 4.3 4.2 41 4,0
Crédito 5,9 5,3 4,4 4,5 5,0 6,9 6,6 6,7 6,6 7.2 81 8,7
Pequenas 5.8 52 4.3 4.4 5,0 6.9 6.5 6.7 6.6 71 8.0 8.6
Medianas 65 55 4.6 4.7 4.9 6.5 6.4 6.5 6.4 7.4 83 89
Solvencia 6,0 51 4,9 58 5,0 51 4,8 4,9 5,0 57 4,6 6,2
Pequenas 6.1 4.7 4.9 5.2 58 58 5.0 55 4.4 45 5.0 56
Medianas 5.7 57 4,6 6.9 29 3.0 29 29 4.5 4.9 4.2 59
Competitividad 6,2 5.4 1,8 3.5 6,0 53 5,0 5,0 51 57 5,9 6,5
Pequenas 6,2 6.3 1,6 2,8 3.8 3.9 4.2 4,6 5.4 6.4 6.5 6.9
Medianas 1,6 13 1,4 5.4 7.6 4.2 3.0 2,7 2.7 2,6 2,6 3,0

Se interpreta como las calificaciones de un examen: 10 es lo mejor y 1 lo peor.

Variaciones absolutas interanuales

0,3 0,8 04 0,7

IPYME -0,8 -0,7 -1,3 0,3 0,3 01 0,4 ,

Pequenas -0,6 -0,6 -1,4 01 0.3 073 0.4 07 0.6 09 0.9 0,6
Medianas -0.8 -0,7 -0.9 12 -0,2 -0,5 -0,2 0,2 -0,2 0.6 0.3 0,8
Actividad -0,1 -1,2 -4,4 2,6 2,5 0,0 0,1 -1,4 -1,2 -0,6 -1,1 -0,8
Pequenas 01 -1,0 -4.,4 2.4 2.5 0,0 0,0 -1.4 -0.9 -0.2 -0.8 -0,6
Medianas -0.4 -17 -5,6 2,7 3.8 -0,0 0.2 -05 -21 -15 -17 -1,6
Costes -1,9 -0,0 2,7 -3,5 -31 -0,6 2,0 3.4 3.3 3.3 1,0 -0,4
Pequenas -1.9 0,0 2,6 -3,6 -3,0 -05 1.6 3.3 3.4 3.2 12 -0.4
Medianas -1,8 -05 3.2 3.2 3.4 -0.9 2,6 3.3 3.3 3.2 05 -0.3
Crédito -0,7 -0,6 -0,9 01 0,5 1,9 1,9 1,5 -0,4 0,3 15 1,9
Pequenas -0,6 -05 -0.9 0.1 0.6 19 1.8 1,0 -0.4 0.2 15 19
Medianas -0.9 -1,0 -0,9 0.1 0.3 1.6 1,8 25 -0,6 0.9 19 2.4
Solvencia -0,5 -0,9 -0,2 0,9 -0,8 0,2 -1,2 -0,1 0,5 0,5 -0,2 1,3
Pequenas -0,9 -14 0.2 0.2 0.6 0,0 -1.4 0.4 -0.3 -1.3 0,0 0,0
Medianas 2.4 -0,0 -11 23 -4,1 01 -1,9 -0.8 1,6 1,9 13 3.0
Competitividad -0,9 -0,8 -3,6 1,7 2,5 -0,7 -1,1 -1,5 -0,6 0.4 1,0 1,5
Pequehas 0,0 0,0 -47 12 1,0 0.2 -0,1 01 1,2 25 2.4 2.3
Medianas 3.2 -0.4 01 41 2.2 -3.5 -3,8 -3.7 -31 -1,6 -0.4 03

Fuente: CEPYME sobre la base de INE, Banco de Espafa, AEAT, Seguridad Social, Registradores, Cesce e Informa D&B
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s Actividad de las pymes
Puntuacion segun el indicador

Actividad Pymes 7.0

Pequenas 7.2 6.2 1,9 4,3 6,8 6,8 7.1 6,7 6,4 6,6 6,2 6,1
Medianas 9.5 7.8 2.2 4,9 87 8,6 9.1 9,5 7.6 7.1 7.4 7.9
Ventas interiores 87 71 1,4 55 10,0 10,0 10,0 9.4 8,3 7.9 7.6 7.9
Pequenas 87 7.8 16 5.0 10,0 10,0 10,0 9.3 8.6 8.6 81 8.2
Medianas 85 57 1,0 6.7 10,0 10,0 10,0 10,0 7.7 6.7 6,7 7.2
Empleo 8.3 7.0 2,2 4,2 5.4 6,8 7.4 7.4 6,7 6,8 6,8 6,8
Pequenas 7.5 6.2 1,9 4,3 4,9 6,2 6,7 6,5 6,3 6,5 6,2 5.9
Medianas 10,0 8.8 2.9 4,2 67 83 9.0 0.6 7.8 7.6 82 87
Empresas 54 4.7 2,2 37 5.5 4,3 4,6 4,5 4.4 4,6 4.4 4,3
Pequenas 53 4.6 21 37 55 4.2 45 4.4 4.3 46 4.4 4.2
Medianas 10,0 8,9 2,6 3.8 9.3 7.5 8,2 8,8 7.2 7.1 7.5 7.8

Se interpreta como las calificaciones de un examen: 10 es lo mejor y 1 lo peor.

indices base 2015 - 100

Ve e e ) 116,0 1187 1056 1217 1416 1478 1488 1506 1524 1546 1568 1589
Var. % interanual 46%  24% -111% 153% 163% 44% 28% 33%  40% 46% 54% 55%
Pequefias (1) 1163 1191 106,6 1203 1347 1428 1438 1457 1475 1496 1517 1537
Var. % interanual 6,5% 24% -105% 12.9% 11.9% 6.,0%  42% 43%  47%  47% 54%  55%
Medianas (1) 1154 1179 1032 1248 1555 1580 1589 1606 1624 1648 1672 1696
Var. % interanual 0.8% 22% -125% 209% 247% 16% 04% 15% 28% 43% 53% 56%
Empleo 1127 1145 1092 1150 1177 120,4 1209 1251 1229 1232 1232 1271
Var. % interanual 32% 16% -46% 52% 23% 23% 27% 29% 19% 24% 19% 16%
Pequefas 1109 1121 106,9 1125 1142 1166 1166 1196 1185 119,0 118,3 121,22
Var. % interanual 26%  11%  -46% 52% 1.5% 21%  22% 19% 16%  20% 14%  13%
Medianas 1175 1210 1153 1214 1267 1301 1321 139,5 1345 1343 1361 1429
Var. % interanual 49% 3.0% -47% 52%  44% 27% 38% 53% 26% 32% 30%  24%
Empresas 1051 1051 101,8 104,6 104,5 1050 104,7 1059 1048 1056 104,7 106,0
Var. % interanual 12% -00% -31% 27% -01% 05% 07% 05% 02% 05% 00% 00%
Pequedias 104,9 1048 1016 1043 1041 1046 1043 1054 1043 1051 1043 1054
Var. % interanual 11%  -01% -3.0% 26% -02% 05% 07% 04% 01% 05% -0,0% -0.0%
Medianas 1172 1207 1145 1202 1247 1272 1288 1364 1321 1312 1323 1389
Var. % interanual 50% 30% -51% 50% 37% 20% 3.0% 45% 22% 31%  27%  19%

(1) Medias moviles de cuatro trimestres.
Fuente: CEPYME sobre la base de INE, AEAT y Seguridad Social



CEPYME Indicador CEPYME sobre la Situacion de la Pyme

Indicadores de actividad

Ventas nominales (2015-100)(1) Empleo (miles de asalariados) Empresas con empleados (miles)

equenas lanas equenas ledlanas equenas edianas

2019 1171 117.4 1164 8.468 3.015 3.012 2.441 1.325 1145 154.9 24,9
Il 117,6 117.9 116.8 8.684 3.048 3.101 2535 1.339 1154 159,0 26,0
I 118,2 1185 117.4 8.589 3.012 3.072 2505 1.322 1138 1577 25,7
Y2 118,7 1191 117.9 8.567 3.026 3.050 2.490 1.326 1144 156,6 25,4
2020 117,7 1181 1169 8.309 2.021 2.949 2.439 1.289 1113 151,0 24,9
Il 110,0 110,7 108.4 8.027 2.827 2.837 2.364 1.251 1.081 1451 24,1
I 107,6 1085 105.5 8.156 2.008 2.803 2.355 1.277 1.104 148.8 24,1
vV 105,6 106,6 103,22 8.172 2.929 2.869 2374 1.285 1113 147.7 241
2021 105,5 106,2 103.6 8.003 2.888 2.842 2363 1.273 1103 146,0 24,0
Il 113,1 113.2 112.8 8.311 2.934 2.046 2.431 1.292 1116 150.9 24,8
I 116,7 1161 118,0 8.454 2.065 3.031 2.458 1.301 1121 1554 25,1
vV 121,7 120,3 124.8 8.600 3.021 3.081 2.498 1.320 1136 158,0 25,3
2022 126,7 124,0 132,2 8.560 2.978 3.073 2509 1.308 1126 157,0 25.4
Il 132,9 128.8 141,5 8.853 3.020 3.206 2.628 1.325 1135 163,2 26,6
I 138,3 132,7 149.7 8.794 2.997 3194 2.604 1.314 1125 162,8 26.4
Y, 141,6 1347 155,5 8.801 3.011 3181 2.609 1.318 1130 162,2 26,3
2023 144.7 1381 1582 8.807 2.088 3.199 2.619 1.312 1123 162,6 26,4
Il 145,8 139.6 158,2 90.001 3.036 3.327 2727 1.330 1134 168,8 27.5
I 146,5 140,9 158,0 9.022 3.018 3.306 2.699 1.320 1125 167.9 27.2
Y4 147,8 142,8 158,0 90.003 3.034 3.290 2.679 1.325 1131 167,2 26,8
2024 148,8 143.8 158,9 0.043 3.013 3.310 2720 1.321 1127 167.6 271
Il 150,6 1457 160,6 9.359 3.054 3432 2.873 1.337 1135 173.4 287
I 1524 1475 1624 9.197 3.026 3.402 2.770 1.322 1123 172,0 27.8
vV 154,6 149,6 164,8 0.218 3.060 3.304 2.765 1.332 1133 1719 27,6
2025 156,8 151,7 167.2 9.213 3.024 3.387 2.801 1.322 1123 171,1 27.9
Il 158,9 153.7 169,6 9.511 3.062 3.507 2041 1.337 1131 176.5 20,3

Variaciones interanuales

Ventas nominales (2015 = 100) Empleo (miles de asalariados) Empresas con empleados (miles)

Total 2 . Total 2 . Total 2 .
mm

2019 4,8% 6.2% 1.8% 3.3% 1,5% 3.9% 4,7% 1,2% 0,8% 3.8% 4,9%
Il 3,7% 4,8% 1,6% 2,5% 0,9% 3,0% 3,.9% 0,6% 0,3% 2.8% 4,0%
I 3,2% 3.7% 21% 2,3% 0.3% 2.6% 4,4% 0,2% -0.2% 2.4% 4.5%
v 2,4% 2.4% 2.2% 1,6% 0.2% 2.0% 3,0% -0,0% -0,3% 1,6% 3,0%
2020 0,5% 0,6% 0.4% -1,9% -3.1% -21% -0,1% -2,7% -2.8% -2.5% -0.2%
Il -6,4% -6.1% -7.2% -7,.6% -7.3% -8.5% -6,7% -6,6% -6,3% -87% -7.2%
I -9,0% -8.5% -10,1% -5,0% -3,4% -5,8% -6,0% -3,4% -3,0% -5,6% -6.2%
IV -11,1% -10.5% -12,5% -4,6% -3.2% -5,9% -4,7% -3,1% -2.7% -5.7% -5,1%
2021 -10,4% -10,0% -11,3% -2,6% -1,1% -3,6% -3,1% -1,2% -0,9% -3.3% -3,6%
Il 2,8% 2.2% 41% 3,5% 3.8% 3.9% 2.8% 3,3% 3.2% 4,0% 2.9%
I 8,5% 71% 11,8% 3,7% 2,0% 4,8% 4,4% 1,9% 1.5% 4,4% 4,0%
Y4 15,3% 12,9% 20,9% 5.2% 3.2% 7.4% 5.2% 2,7% 21% 7.0% 5,0%
2022 20,1% 16,7% 27.6% 5,8% 31% 8,1% 6.2% 2,8% 21% 7.5% 5,8%
Il 17,6% 13.8% 25,4% 6,5% 2.9% 8,8% 8.1% 2,6% 1.7% 8.1% 7.1%
I 18,5% 14.3% 26.,8% 4,0% 11% 5.4% 5,9% 1,0% 0.4% 4,8% 5,2%
\Y2 16,3% 11,9% 24.7% 2,3% -0,3% 3.3% 4.4% -0,1% -0,6% 2.6% 3,7%
2023 14,3% 11,3% 19.7% 2,9% 0.3% 4.1% 4,4% 0,3% -0.2% 3.6% 3.9%
Il 9,7% 8.4% 11,8% 2,7% 0.6% 3.8% 3.8% 0,4% -0,1% 3.4% 3.4%
I 6,0% 6.2% 55% 2,6% 0,7% 3.5% 3,6% 0,5% 0,0% 3.2% 3.1%
\Y2 4,4% 6.0% 1,6% 2,3% 0.8% 3.4% 2.7% 0,5% 0.1% 3.1% 2,0%
2024 2,8% 4.2% 0.4% 2,7% 0.8% 3.4% 3.8% 0,7% 0,3% 3.1% 3,0%
Il 3.3% 4,3% 1,5% 2,9% 0.6% 3.2% 5.3% 0,5% 0.1% 2.7% 4.5%
1 4,0% 4.7% 2.8% 1,9% 0.3% 2,9% 2,6% 0,2% -0,2% 2.5% 2.2%
Y, 4,6% 4.7% 4,3% 2,4% 0.8% 3.2% 3.2% 0,5% 0.1% 2.8% 3.1%
2025 5,4% 5.4% 53% 1,9% 0.4% 2.4% 3.0% 0,0% -0.4% 2,0% 2.7%
Il 5,5% 55% 5,6% 1,6% 0,3% 2.2% 2.4% 0,0% -0,3% 1,8% 1,9%

(1) Medias moviles de cuatro trimestres.
Fuente: CEPYME sobre la base de INE, AEAT y Seguridad Social
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Costes de las pymes
Puntuacion segun el indicador

5,6 5,5 8,2 4.7 1,6 1,0 3,0 4,3 4,3 4,3 3.9 3.9

Costes Pymes

Pequenas 55 55 8.1 4.5 15 1,0 26 4.3 4.4 4.2 3.8 3.8
Medianas 5.8 53 85 573 19 1,0 3.6 4,3 4.3 4,2 41 4,0
Coste laboral 7,6 5,5 10,0 6,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Pequenas 7.0 55 10,0 55 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Medianas 91 56 10,0 7.3 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Coste de Servicios 4,8 4,5 6,1 71 2,9 1,0 0,9 1,8 2,0 1,8 2,3 1,8
Pequenas 4.9 4.5 6,0 6,9 2,5 1,0 09 1,8 21 2,0 2.3 2,0
Medianas 4.6 4.3 6.4 7.6 3.8 0.8 11 1,9 1,9 15 2.4 1,6
Coste de insumos 4,3 6,6 8,6 1,0 1,0 1,0 6,9 10,0 10,0 10,0 8.4 8,9
Pequenas 4.5 6.6 8.2 1,0 1,0 1,0 5.8 10,0 10,0 0.6 81 8.5
Medianas 3.8 6,0 9.2 1,0 1,0 12 8.6 10,0 10,0 10,0 8.9 0.4

Se interpreta como las calificaciones de un examen: 10 es lo mejory 1 lo peor.

indices base 2015 - 100

Coste laboral 1014 1036 993 1068 1123 1184 1194 1205 1216 1224 1233 1244
Var. % interanual 12%  22% -41% 75% 51%  54% 48%  44%  41%  3.4% 33%  33%
Pequefias 101,6 1038 989 1074 1135 1195 1207 1218 1230 1237 1246 1256
Var. % interanual 13%  22% -47% 86% 57% 53% 48% 46%  43% 35% 32% 31%
Medianas 100,8 103,22 1004 1054 1094 1157 1166 1175 1183 1194 1205 1217
Var. % interanual 10%  23% -27% 50% 3.8% 58% 49% 40% 35% 32% 34% 3.6%

Var. % interanual A% Q7% 0% 0% aEh | 2% | agk | aes | Ak | 2% | 2z | 2k
Pequefias 99,9 1007 100,5 100,5 1042 1064 1071 1083 1078 1085 1094 1107
Var. % interanual 11% 08% -02% -00% 37% 22% 16% 19% 19% 19% 21%  2.2%
Medianas 1005 1011 100,8 100,2 1033 1054 1061 1081 1066 1079 1089 111,0
Var. % interanual 14%  06% -04% -05% 30% 21% 11%  1.8% 1.8% 24% 27%  26%
Coste de insumos (2) 1042 1028 1015 1252 1471 1390 1361 1350 1380 1387 1401 1351
Var. % interanual 21%  -13% -13% 233% 17.5% -55% -52% -33% -19% -02% 30%  01%
Pequefias 1039 1029 101,9 1233 1440 1378 1356 1346 1372 1377 1388 1346
Var. % interanual 18% -1.0% -10% 211% 16.8% -43% -42% -25% -15% -01% 2.4% -0,0%
Medianas 1048 1039 1009 1285 1522 1408 1370 1355 1393 1404 1423 1361
Var. % interanual 27%  -09% -29% 274% 184% -74% -68% -44% -26% -03% 39%  0.4%

(1) Incluye 14 servicios, entre ellos transporte, almacenamiento, publicidad, telecomunicaciones, servicios juridicos, contables y de limpieza.
(2) Incluye energia (electricidad, gas, derivados del petroleo y suministro de agua), bienes intermedios, bienes de consumo y bienes de equipo.
Fuente: CEPYME sobre la base de INE



CEPYME Indicador CEPYME sobre la Situacion de la Pyme

Indicadores de costes

Coste laboral (2015 = 100) (1) Coste de servicios (2015=100) Coste de insumos (2015=100)

1l Pequefias | Medianas OISt Pequefias | Medianas OISt Pequefias | Medianas
Pymes Pymes Pymes

2019 102,0 10272 102,0 101,4 99,3 99.1 99.5 99.3 103,7 1032 103.7 1051
Il 102,5 102,6 1025 102,2 100,9 1003 101.2 1011 103,9 1035 103.9 1053
I 103,0 103.1 103.0 102,7 99,7 90.8 99.9 99,2 103,2 1031 103.2 104.3
Y, 103,6 1038 103.6 103.2 100,8 1003 1011 1011 102,8 1029 102.9 103.9
2020 103,7 103.9 103.8 103.2 99,5 99.5 09.6 99.5 102,3 1027 102,2 101,9
Il 100,3 100.2 100,2 100,9 101,2 1005 1011 102,1 99,1 1005 99,0 97.9

Il 99,6 995 99.5 100,3 994 997 99.2 99.2 100,7 1015 100.7 1001
IV 99,3 990 09.1 100,4 100,6 1003 100,7 100,8 101,5 1023 101.4 100,9
2021 99,5 Q9.1 99.2 100,4 99,8 008 99,8 99.7 105,0 105,2 105,0 104.8
Il 103,6 1035 103.6 103.4 100,9 100,6 100,9 101,2 110,1 109.5 110,1 110,5
I 105,2 1054 105,5 104.,5 99,9 100.2 09.8 99.5 1154 1135 115.5 116,9
IV 106,8 1073 107.3 105.4 100,4 100,6 100,3 100,2 125,2 120,8 125.3 1285
2022 108,5 109,2 1092 106,5 101,7 1021 101,8 1011 1359 129.7 135.7 140,7
Il 109,9 1110 111,0 107.3 103,9 104,0 103.8 103.8 146,12 1386 145.9 151,9
[ 1112 1123 112,3 108,5 103,2 104,0 103.2 102,3 151,3 14206 1511 157.9
IV 112,3 1136 113.6 109.4 103,9 1043 104,0 103.3 1471 1404 1470 1522
2023 113,9 1152 115,2 1112 105,2 1053 105.5 104.9 143,5 139.0 143.5 146.,9
Il 1154 1167 16,7 112.9 106,3 1061 1065 106,2 139,5 1365 139.5 141,7
I 116,8 1181 1181 1143 105,4 1059 105,6 104,7 140,7 1374 140.8 1431
v 118,4 1108 110.8 115,7 106,12 1065 106,3 105.4 139,0 1363 139.1 140.8
2024 119,4 1210 120,9 116,6 106,8 1071 107.2 106.1 136,1 134.7 1363 137.0
Il 120,5 12272 1221 117.5 108,3 1081 1087 1081 1350 134.1 1351 1355
I 1216 1233 123.2 1183 1074 107.9 107.7 106,6 138,0 136,0 1381 139.3
Y, 1224 1242 124,0 110.4 108,3 1083 1087 107.9 138,7 1362 138.9 140.4
2025 123,3 1250 124.9 1205 109,3 1092 109.7 108,9 1401 1372 140,2 142.3
Il 124,4 126,0 125,8 121,7 110,8 1102 11,2 111,0 1351 133.8 1353 1361

Variaciones interanuales

Coste laboral (2015 = 100) (1) Coste de servicios (2015-100) Coste de insumos (2015-100)

s | Mero | pouetes | Medanas | ol | o | peiets | Medaras | g, | s | poqunes | ecanes

2019 1,6% 1.6% 1,5% 1.6% 1,2%  11% 1.2% 11% 1,1%  0.6% 1.2% 2,5%

Il 1,9% 1.7% 1.7% 2.2% 1,3% 1,4% 1.3% 1,2% 0,6% 0.4% 0,6% 1.7%

ll 1,8% 17% 1.7% 2.2% 1,3% 1.3% 1.5% 1.3% -1,2% -0.7% -1,2% -0,7%
v 22% 2.2% 2.2% 2.3% 0,7% 0.8% 0.7% 0.6% -1,3% -0.7% -1,3% -0,9%
2020 1,7% 1.7% 1,7% 1,7% 0,3% 04% 0.2% 0.2% -1,4% -0.4% -1,4% -3,0%
Il -21% -2.4% -2.2% -1.2% 0,3% 0.2% -0,1% 0,9% -4,7% -2,9% -4.7% -6,9%
I -3,3% -3.6% -3.3% -2.3% -0,3% -02% -0,7% -0,0% -24% -15% -2.4% -4,0%
Y, -4,1% -47% -4.3% -2.7% -0,3% -0,0% -0.4% -0.4% -1,3% -0.6% -1.4% -2,9%
2021 -4,1% -4.7% -4.3% -2.7% 0,2% 0.3% 0.2% 0.2% 2,7% 2.4% 2.7% 2.9%

Il 32% 3.3% 3.4% 2.4% -0,3% 0.1% -0,2% -0,9% 11,1% 9.0% 11.2% 12,8%
I 56% 6,0% 6.0% 4.2% 0,56% 0,6% 0.7% 0,3% 14,6% 11.8% 14.7% 16,8%
v 7.6% 85% 8.3% 5,0% -0,2% 0,3% -0.4% -0.5% 23,3% 18.2% 23.5% 27.4%
2022 91% 103% 10,1% 6,1% 1,9% 2.3% 2,0% 1,4% 29,5% 23.3% 20.3% 34.2%
Il 6,2% 7.2% 7.1% 3.8% 29% 3.3% 2,.9% 2.6% 32,7% 26,5% 32,5% 37.5%
I 56% 6,6% 6.5% 3.8% 33% 3.8% 3.4% 2.8% 31,0% 2506% 30.8% 35.0%
Y, 51% 5.9% 5.8% 3.8% 3.5% 3.8% 3.6% 3.0% 17,6% 16,2% 17,4% 18.4%
2023 5,0% 55% 5.5% 4,4% 3.5% 3.2% 3.6% 3.8% 5,6% 7.2% 57% 4,4%

Il 50% 51% 5.2% 5,2% 23% 21% 2.5% 2.4% -4,6% -15% -4,4% -6,7%
I 50% 51% 5.2% 5.4% 22% 1.8% 2,3% 2.4% -7,.0% -37% -6,8% -0.4%
Y, 54% 54% 5.5% 5,8% 21% 21% 2.3% 2.1% -55% -2,.9% -5.4% -7.4%
2024 4,8% 50% 5,0% 4,9% 1,5% 1.7% 1,6% 11% -52% -3,1% -5,1% -6,8%
Il 4,4% 47% 4.6% 4,0% 1,9% 18% 2.0% 1.8% -3,3% -1.8% -3.2% -4,4%
I 41% 45% 4,3% 3.5% 1,9% 18% 2,0% 1.8% -1,9% -1,0% -1,.9% -2,6%
Y, 34% 3.7% 3.5% 3.2% 21% 17% 2.2% 2.4% -0,2% -01% -0,2% -0.3%
2025 3.3% 3.4% 3.2% 3.4% 23% 1.9% 2.4% 2,7% 3,0% 1,8% 2.9% 3.9%

Il 33% 31% 3,0% 3.6% 23% 2.0% 2.4% 2.6% 01% -0.2% 0,1% 0.4%

(1) Medias moviles de cuatro trimestres.
Fuente: CEPYME sobre la base de INE



CEPYME Indicador CEPYME sobre la Situacion de la Pyme -

@ credito bancario de las pymes

Puntuacion segun el indicador

5,9 5.3 4,4 4,5 5,0 6,9 6,6 6,7 6,6 7.2 8,1 8,7

Créd. bancario Pymes

Pequenas 58 52 4.3 4.4 5.0 6.9 6.5 6.7 6.6 71 8,0 8.6
Medianas 6.5 55 4,6 4.7 4.9 6.5 6.4 65 6.4 7.4 83 8.9
Tipos de interés 6,1 5,9 538 5.7 3.5 1,0 1,0 1,0 1,4 3.7 55 7.0

Pequenas 6.1 59 58 58 3,6 1,0 1,0 1,0 14 3,6 55 7.0

Medianas 58 58 56 56 32 1,0 1,0 1,0 1,6 4,0 58 7.2

Prima de riesgo 6,9 6,8 6,4 6,6 10,0 9.7 8,7 9,2 8,4 7.8 8,8 8,9
Pequenas 6.6 6.5 6.2 6.4 10,0 97 8.6 9,0 8.3 7.6 8.6 8.8
Medianas 7.9 7.8 71 7.4 10,0 10,0 9.3 97 9.0 85 9.4 9,6
Acceso al crédito 4,8 3,2 1,0 1,0 1,5 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0
Pequenas 4.5 3.3 1,0 1,0 15 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0
Medianas 5.9 29 1,0 1,0 1.6 8.6 8.8 8.8 8,6 0.6 0.6 10,0

Se interpreta como las calificaciones de un examen: 10 es lo mejory 1 lo peor.

Indicadores de credito bancario

31 5,0 5,0 4,7 4,3 3.9 35

Tipo de interés (%) (1) 1.9 18 17 16 ! d 51

Var. absoluta interan. Ol | =i | @i | =@ 1.4 2.0 12 0.5 ©d 98 | -2 -5
Pequefias 2,0 1,9 1,8 17 31 51 51 5,0 4,8 4,3 3,9 3.5
Var. absoluta inter. -0,2 -0.1 -0.1 -0.1 14 2.0 12 05 01  -07 -1,2 -15
Medianas 15 15 15 1.4 3,0 5,0 4,9 4,8 4,6 4,0 36 33
Var. absoluta inter. 01  -01 0,0 -0.1 16 19 11 0.4 -03 -09 -13 -15
Prima de riesgo (2) 204 206 220 212 24 108 143 128 153 172 141 135
Var. % interanual -18 3) 14 -8 -188 85 106 68 80 63 -2 7
Pequefias 213 216 227 219 25 111 148 133 158 178 147 141
Var. % interanual -20 3 1 -8 -195 86 109 72 84 68 -1 8
Medianas 169 174 197 187 20 100 125 109 134 149 119 115
Var. % interanual -15 5 23 -10 -167 80 93 55 65 48 -6 6

Nuevas operaciones (3) 47.435 48.054 37.340 38.974 41752 48.409 45.937 49.494 46.617 50.562 47.871 50.870

Var. % interanual 77%  13% -223% 44%  71% 159% 17.0% 211% 12.2%  4.4%  42% 28%
Pequedas 36.879 37.100 28.445 29.843 32.197 37.960 36.268 38.602 36.874 39.229 37.270 39.584
Var. % interanual -67% 06% -233% 49% 79% 179% 197% 222% 131% 33% 28% 25%
Medianas 10.556 10.954 8.806 0.131 0.555 10.449 9.668 10.802 9.743 11.333 10.601 11.286
Var. % interanual -10.9% 3.8% -188% 26% 47% 04% 81% 175% Q0% 85% 97%  3.6%

(1) Tipo de interés medio ponderado nuevas operaciones. Descubierto y creditos de hasta € 250.000 (pequenas) y de € 250.000 a € 1 millon (medianas).
(2) Diferencial entre el tipo de interés y el Euribor a 12 meses. Expresado en puntos base (1% = 100 puntos base).

(3) Nuevos préstamos de hasta € 250.000 (pequenas) y de € 250.000 a € 1 millon (medianas), expresado en millones de euros a precios de 2021.
Fuente: CEPYME sobre la base de Banco de Espana



CEPYME Indicador CEPYME sobre la Situacion de la Pyme

Indicadores de crédito bancario

Tipo de interés, % (1) Prima de riesgo (puntos base) (2) Nuevos créditos (€ millones) (3)

UEEL Pequenias | Medianas OISt Pequefias | Medianas e Pequefias | Medianas
Pymes Pymes Pymes

2019 1,88 2,84 1,97 157 199 205 208 168 43.080 33.406 0.674
Il 1,84 2,74 1,93 1,54 198 289 207 169 44.892 34.428 10.464
I 1,82 2,86 1,90 1,51 215 318 223 184 42.968 33.614 0.354
IV 1,79 2,75 1,88 1,46 206 303 216 174 48.054 37100 10.054
2020 1,81 2,60 1,01 1,50 208 286 218 177 44.588 34.390 10198
Il 1,75 2.23 1,81 1,66 186 234 192 177 64.904 30.398 25506
[ 1,72 243 1,78 1,51 207 278 213 186 31.011 24.323 7589
Y2 1,72 2,39 1,79 1,49 220 288 227 197 37.340 28.445 8.806
2021 1,78 2,39 1,86 1,49 227 289 236 109 35.993 27687 8.306
Il 1,77 2.36 1,82 1,62 225 284 230 210 41.800 30.757 11.043
I 1,63 2,26 1,70 1,36 212 275 220 186 34.376 26.914 7.463
Y4 1,63 2,22 171 1,38 212 271 219 187 38.974 20.843 0131
2022 1,64 2,31 1,71 1,38 198 266 206 173 37.308 28.031 8.377
Il 1,69 2,43 1,75 148 130 205 137 109 40.169 30.731 0.438
I 2,03 2,88 2,06 1,92 54 139 57 43 38.844 30.338 8507
vV 3,06 3.83 3,08 3,03 24 100 25 20 41.752 32197 9.555
2023 3,88 4,50 3,90 3.82 37 100 39 31 39.252 30.305 8.947
I 4,47 4,97 4,49 4,41 60 110 61 54 40.864 31508 0.266
i 4,85 5,28 4,86 4,82 72 115 73 69 41.544 32.607 8.037
\Y2 5,04 5,40 5,06 4,06 108 144 111 100 48.409 37.960 10.449
2024 5,10 531 515 4,01 143 164 148 125 45.937 36.268 0.668
I 4,95 523 5,01 4,77 128 155 133 109 49.494 38.602 10.892
Il 4,74 513 4,79 4,55 153 192 158 134 46.617 36.874 9.743
\% 4,26 4,69 4,33 4,03 172 215 178 149 50.562 39.229 11333
2025 3,85 4,31 3,02 3,63 141 187 147 119 47.871 37.270 10.601
Il 345 3,99 351 325 135 189 141 115 50.870 39.584 11.286

Variaciones interanuales

Tipo de interés, % (1) Prima de riesgo (puntos base) (2) Nuevos créditos (€ millones) (3)

2 8 Total 2 8 Total - .
= Pymes mm

2019 -0,14 0.33 -014 -0,08 -22 25 -22 -15 -5,1% -7.7% 51%
Il -0,11 0,28 -0,13 -0,06 -16 24 -17 -10 -0,0% -0,3% 0,8%
i -0,08 013 -0,09 -0,03 7 28 6 13 -2,0% -2.2% -1,0%
[\ -0,11 -0,07 -0,11 -0,09 3 7 3 5 1,3% 0,6% 3.8%
2020 -0,06 -0.24 -0,06 -0,07 9 -8 10 9 3,5% 2,9% 5.4%
Il -0,09 -0,52 -0,12 0,12 -12 -55 -15 8 44,6% 14.4% 143,8%
1 -0,10 -0,43 -0,12 -0,01 -8 -41 -10 2 -25,7% -27.6% -18,9%
IV -0,07 -0,36 -0,09 0,03 14 -16 11 23 -22,3% -23.3% -18,8%
2021 -0,04 -0,20 -0,05 -0,01 19 3 18 22 -19,3% -19,5% -18,6%
Il 0,02 0,13 0,01 -0,04 39 50 38 34 -35,6% -21,9% -56,7%
I -0,09 -017 -0,08 -0,14 6 -3 7 0 7.7% 10,7% -1,7%
\Y2 -0,09 -0,17 -0,09 -0,11 -8 -17 -8 -10 4,4% 4,9% 2,6%
2022 -0,14 -0,09 -015 -0,11 -29 -23 -30 -26 3.7% 4,5% 0.9%
Il -0,08 0,07 -0,07 -0,14 -95 -79 -03 -101 -3,9% -0,1% -14,5%
I 0,40 0.63 0,36 0,56 -158 -136 -163 -142 13,0% 12,7% 14,0%
IV 1,43 1,61 137 165 -188 -171 -195 -167 71% 7.9% 4.7%
2023 2,24 2,20 219 2.44 -161 -166 -167 -141 5,2% 4,7% 6.8%
Il 2,78 2,54 2,74 2,94 -71 -05 -75 -56 1,7% 2.8% -1,8%
i 2,82 2,39 2,79 2,89 18 -24 16 26 6,9% 7.5% 51%
v 1,97 157 1,08 1,93 85 44 86 80 15,9% 17,9% 9.4%
2024 1,22 0,81 125 1,09 106 65 109 93 17,0% 10.7% 8.1%
Il 0,48 0.25 0,52 0,35 68 45 72 55 21,1% 22.2% 17.5%
[ -0,11 -0,15 -0,07 -0.27 80 77 84 65 12,2% 13,1% 90.0%
IV -0,78 -0,70 -0,73 -0,03 63 71 68 48 4,4% 3.3% 8.5%
2025 -1,24 -0,99 -1,23 -1.28 -2 23 -1 -6 4,2% 2.8% 9.7%
Il -1,50 -1,23 -1,50 -1,52 7 34 8 6 2,8% 2.5% 3.6%

(1) Media ponderada de descubiertos y nuevas operaciones de crédito; variaciones absolutas.

(2) Diferencial entre el tipo de interés y el Euribor a 12 meses; 1% = 100 puntos base; variaciones absolutas.

(3) Nuevas operaciones de credito; no incluye descubiertos ni lineas de credito; millones de euros a precios de 2021.
Fuente: CEPYME sobre la base de Banco de Espana



CEPYME Indicador CEPYME sobre la Situacion de la Pyme -

¢ solvencia de las pymes

Puntuacion segun el indicador

6,8 6,1 4,9 58 5,0 51 4,8 4,9 5,0 5.7 4,6 6,2

Solvencia Pymes

Pequenas 71 59 4.9 5.2 58 58 5.0 55 4.4 4.5 5.0 506
Medianas 6,5 6.2 4,6 6.9 29 3.0 2,9 2.9 4,5 4,9 4,2 59
Concursos 7.7 4,6 2,2 4.7 4.7 57 51 5,2 5,2 6,5 1,0 4.7
Pequenas 77 4.4 1,0 1,0 4.3 53 3.5 4,4 1,0 1,0 1,0 1,0
Medianas 88 7.8 2,9 10,0 1,0 1,0 1,0 1,0 58 6,0 1,0 5.9
Morosidad 6,5 6,0 5,8 5,9 3.1 2,4 2,0 2,2 2,2 2,8 5,0 6,0
Pequenas 72 6.5 6.1 6.2 4.3 2,8 21 2.9 2,7 2.9 4.5 6.2
Medianas 57 55 5.6 55 2,0 2.1 1,8 1,6 17 2,6 55 57
Endeudamiento 5,9 6,3 6,6 6,7 71 7.3 7.3 7.4 7.5 7.7 7.8 7.9
Pequenas 6.4 6.9 7.8 8.4 8.8 9.2 9.3 94 94 95 9.5 9.6
Medianas 4.9 53 5.4 5.2 5.6 59 6.0 6,0 6.1 6.1 6.1 6.1

Se interpreta como las calificaciones de un examen: 10 es lo mejory 1 lo peor.

Indicadores de solvencia

Concursos 1229 1516 1733 1835 2609 2083 2577 2467 2138 2794 3347 2642
Var. % interanual 13%  233% 143% 59% 421% -202% 53.0% 13.0% 173% 341% 20.90%  71%
Pequefias (1) 334 434 514 883 1316 1.026 1351 1309 2101 2741 3.302 2595
Var. % interanual 01%  20.90% 185% 717% 491% -22.0% 53.0% 163% 126.9% 1671% 144.3% 983%
Medianas 36 56 49 19 48 34 44 37 37 53 45 47

Var. % interanual 377% 54.8% -12.8% -620% 1557% -205% 63.8% -107% 123% 577% 2.8%  254%
Pasivo / PN (2) 101,0% 96,6% 94,1% 93,0% 89,2% 873% 86,9% 86,0% 84,7% 83,0% 817% 80,5%
Var. absoluta interan. 51%  -4.4% -25% -12% -37% -19% -14% -16% -2.6% -43% -52% -55%
Pequefias 958% 91,2% 821% 76,0% 72,2% 68,0% 671% 663% 658% 654% 650% 644%
Var. absoluta inter. “40%  -47% -90% -61% -3.8% -43% -42% -38% -33% -25% -21% -2.0%
Medianas 111,1% 107,0% 106,2% 107,9% 104,4% 100,8% 100,3% 99,8% 99,3% 987% 988% 99,3%
Var. absoluta inter. 790%  -4.0% -08% 17% 36% 36% -27% -21% -19% -21% -15% -05%

(1) Incluye concursos de personas fisicas con actividad economica.
(2) Pasivo / Patrimonio Neto. Medias moviles de cuatro trimestres.
Fuente: CEPYME sobre la base de Registradores, Banco de Espafa y Observatorio de Morosidad CEPYME.



CEPYME

Indicadores de Solvencia

Indicador CEPYME sobre la Situacion de la Pyme

Concursos (numero) (1) Ratio de endeudamiento (2)

Total = . Total =
Pymes Pequenas Medianas Pymes Pequenas

2019 1.319 1.008
Il 1.271 1.007
I 1.131 881

v 1.516 1171
2020 1.356 1.043
Il 887 707

I 1.266 1.043
IV 1733 1.409
2021 2.080 1750
Il 1.912 1505
I 1.439 1237
IV 1.835 1621
2022 2.178 1.951
Il 2.102 1.855
I 2.990 2.668
IV 2.609 2.245
2023 1.684 1424
Il 2.182 1.865
I 1.823 1574
Y2 2.083 1760
2024 2.577 2235
Il 2.467 2117
i 2.138 1.865
IV 2.794 2.421
2025 3.347 2917
Il 2.642 2.336

Variaciones interanuales

194
227
216
289
258
148
183
275
206
286
182
106
202
225
284
316
233
275
216
289
297
313
236
319
385
259

27
38
34
56
54
32
40
49
34
32
19
19
25
22
37
48
27
42
33
34
44
37
37
53
45
47

100,0%
99,0%
97,9%
96,6%
94,8%
92,2%
89,1%
85,5%
93,9%
93,6%
93,3%
93,0%
92,4%
91,6%
90,5%
89,2%
88,3%
87,6%
87.3%
87.3%
86,9%
86,0%
84,7%
83,0%
81,7%
80,5%

94,9%
93.8%
92,5%
91.2%
89,5%
87.7%
85,6%
83.2%
79.9%
78.1%
76,9%
76,0%
751%
74.2%
73.2%
72.2%
71.2%
70,2%
69,1%
68,0%
67.1%
66,3%
65.8%
65,4%
65,0%
64,4%

110,1%
109,1%
108,1%
107,0%
104,6%
100,8%
95.7%
89.5%
106,5%
106,9%
107.4%
107.9%
107.9%
107.3%
106,1%
104,4%
103,0%
101,9%
101,2%
100,8%
100,3%
99.8%
99.3%
08.7%
08,8%
99.3%

Total = : Total =
Pymes Pequeias Medianas Pymes Pequeias

2019 8,6% 15,7%

Il -4,8% -7.7%

I 22,7% 20,8%
vV 23,3% 22,8%
2020 2,8% -5,0%
Il -30,3% -20.7%
I 12,0% 18,4%
Y2 14,3% 20,3%
2021 53,4% 67.7%
Il 115,7% 125,5%
I 13,6% 18.6%
Y4 5,9% 15,1%

2022 4,7% 11,5%

Il 9,9% 16,3%
I 107,8% 115,6%
\Y2 42,1% 38,5%
2023 -22,7% -27.0%
Il 3,.8% 0.5%

1l -39,0% -41,0%
IV -20,2% -21,6%
2024 53,0% 56,9%
Il 13,0% 13.5%
I 17,3% 18,5%
IV 34,1% 37.6%
2025 20,9% 30.,5%
Il 7.1% 10,4%

-16,1%
7.1%
35.8%
20,9%
33.0%
-35.0%
-15,2%
-4,8%
14,5%
93.5%
-0,5%
-28,8%
-31,6%
-21,5%
56,0%
61,4%
15,2%
22,6%
-24,0%
-8,6%
27.6%
13.7%
9.5%
10,3%
29.3%
-17.2%

-22.7%
17.4%
0.8%
54,8%

102,2%

-16.4%
17.6%

-12,8%

-36.9%
0,5%

-52,1%

-62,0%

-281%

-30,5%
95,0%

155,7%
9.0%

90,0%
-11,2%

-20.5%
63,8%

-10,7%
12,3%
57.7%
2,8%
25,4%

-4!4%
-4,0%
-4,0%
-414%
-4!4%
-4,1%
'314%
-2,56%
-1,8%
-1,3%
-1,1%
-1,2%
-1,5%
-2,0%
-2,8%
'317%
-4,1%
'319%
-3,2%
-1,9%
-1,4%
-1,6%
-2,6%
'413%
-5,2%
'5!5%

(1) El dato de microempresas incluye también a las personas fisicas con actividad econémica.

(2) Pasivo / Patrimonio Neto; medias moviles de cuatro trimestres; variaciones absolutas.

Fuente: CEPYME sobre la base de Registradores.

-3.8%
-3.9%
-4.2%
-4.7%
-5.5%
-6.5%
~7.7%
-0,0%
-9.5%
-0.1%
-8,0%
-6,1%
-4,8%
-3.9%
-3.6%
-3.8%
-3.9%
-4,0%
-4,1%
-4,3%
-4.2%
-3.8%
-3.3%
-2,56%
-2,1%
-2,0%

-5,9%
-4,6%
-4,0%
-4,0%
-3.7%
-3.1%
-21%
-0.8%
0.2%
1,0%
15%
17%
1,4%
0.3%
-1,3%
-3.6%
-4.9%
-5.3%
-4.9%
-3.6%
-2.7%
-21%
-1,9%
-21%
-1,5%
-0,5%
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Competitividad de las pymes
Puntuacion segun el indicador

6,2 5.4 1,8 3.5 6,0 53 5,0 5,0 51 57 5.9 6.4

Competitividad Pymes

Pequenas 6.2 6.3 1,6 2.8 3.8 3.9 4.2 4.6 5.4 6.4 6.5 6.9
Medianas 1,6 1,3 14 54 7.6 4,2 3,0 2.7 2.7 2,6 2,6 3.0
Rentabilidad 4,5 3,8 11 3.2 4,1 3.2 4,1 51 6,1 6,9 6,8 6,9
Pequenas 4.9 52 16 2.4 13 19 35 52 6.8 8.2 7.9 7.8
Medianas 1,8 1,0 1,0 55 9.8 4.3 3.9 3.5 3.5 3.5 3.6 41
Productividad 4,9 4,2 1,0 57 6.4 2,9 1,4 1,0 1,0 2,0 3,2 4,9
Pequenas 6.4 7.4 1,0 4,6 3.3 1,6 11 1,5 2.4 43 52 6.5
Medianas 13 1,0 1,0 82 10,0 47 1,4 1,0 1,0 1,0 1,0 1,6
Tamano 91 8,0 3.3 1,6 7.5 97 9,3 8,8 83 81 7.8 7.6
Pequenas 7.4 6.3 2.2 14 6.8 8.3 7.8 7.1 6.8 6.8 6.6 6.4
Medianas 17 1,8 21 2,6 3.2 3.5 3.7 3.6 35 3.3 3.2 3.3

Se interpreta como las calificaciones de un examen: 10 es lo mejory 1 lo peor.

Indicadores de competitividad

971 97,6

Rentabilidad (1) 1015 1009 958 1002 951 , 982 088 993 997 1002
Var. absoluta interan. -07% -06% -50% 46% -50% 21% 21% 24% 25% 23% 21%  21%
Pequenias (1) 103,2 1033 991 1011 92,3 96,0 96,6 97,5 98,3 98,8 99,2 99,9
Var. absoluta inter. 16%  01%  -41% 20% -87% 40% 39% 39% 36% 30% 27% 25%
Medianas (1) 97,6 94,9 88,6 98,0 1002 98,8 98,9 98,8 99,2 99.4 99,5 99,7
Var. absoluta inter. 57% -28% -67% 107% 22% -14% -11% -06% 02% 06% 06% 1.0%
Productividad (2) 101,0 1007 941 1014 1028 993 988 987 991 997 1004 1010
Var. % interanual -05% -03% -66% 78% 14% -34% -35% -25% -08% 04% 17%  2.4%
Pequefias (2) 102,8 1032 973 1027 1010 992 989 991 996 1002 1010 1017
Var. % interanual 20% 04% -58% 56% -17% -17% -20% -11% 02% 1.0%  22%  27%
Medianas (2) 96,6 94,7 86,8 97.8 1044 975 96,7 96,0 96,3 96,7 97.3 977
Var. % interanual -56% -19% -84% 127% 68% -66% -62% -50% -28% -08% 06% 17%

Asalariados / empresa 3) 6,3 6.5 6.4 6,5 6,6 6,8 6,8 6,9 6,9 6,9 7.0 7.0

Var absoluta interan. 22%  19% -00% 08% 31% 22% 20% 21% 20% 20% 20% 18%
Pequeﬁas (3) 416 4,7 4|6 4,7 418 4,9 4,9 4,9 4,9 4,9 510 5!0

Var. absoluta inter. 16%  14% -10% 08% 25% 18% 17% 16% 15% 15% 15%  15%
Medianas (3) 97,8 97,7 98,0 98,2 98,9 99.4 99,6 99,8 99,9 99,9 100,0 100,1
Var.absoluta inter. 01% -01% 03% 03% 07% 05% 06% 07% 07% 05% 04% 03%

(1) Beneficio bruto por asalariado. Medias moviles de cuatro trimestres. indice 2015 - 100.

(2) Ventas (ajustadas por variacion en los precios) por ocupado. indice 2015 = 100; medias moviles de cuatro trimestres.
(3) Asalariados por empresa; medias moviles de cuatro trimestres.

Fuente: CEPYME sobre la base de Registradores y Banco de Espana



CEPYME

2019

2020

Indicadores de competitividad

Beneficio bruto por asalariado (1)

2 8 Total - 8 Total 2

Total
Pymes

101,4
100,9
100,8
100,9
100,5
96,1
95,8
95,8
96l3
100,8
100,9
100,2
08,8
97,5
96,2
95,1
95,6
95,9
96,5
971
97,6
08,2
98,8
99.3
99,7
100,2

103.2
102,9
1031
1033
1031
99.2
99,0
99.1
99.3
1031
102,5
1011
98,5
06,2
94,0
92,3
930
93.8
94,9
96,0
06,6
975
98.3
08.8
99.2
99.9

Variaciones interanuales

Beneficio bruto por asalariado (1) Productividad (1) (2) Asalariados por empresa (3)

IV
2024
Il

1l

vV
2025
Il

Total
Pymes

-0,5%
-1,0%
-0,7%
-0,6%
-0,9%
'417%
-5,0%
-5,0%
-4,2%
4,8%
5,3%
4,6%
2,6%
'313%
-417%
-5,0%
-313%
-1,6%
0,3%
2,1%
2,1%
2,4%
2,5%
2,3%
2,1%
2,1%

2 8 Total - 8 Total -
IIH%HHH%IIIIHHHHH%IIIII!H!!IIIIH%HHH%IIIIH%EHH’IIII!H!!III!HHH%HHI

1,4%
0.5%
0,5%
0.1%
-0,1%
-3.7%
-4,0%
-41%
-3.7%
4,0%
3.6%
2,0%
-0,8%
-6,7%
-8,3%
-87%
-5,6%
-2.4%
0.9%
4,0%
3.9%
3.9%
3.6%
3,0%
2.7%
2,5%

970
96,0
953
94,9
941
89,2
88,8
88,6
80,6
95.6
97.0
98,0
98.9
99.6
99.9
1002
100,0
99.4
99,0
08,8
989
08,8
99.2
99.4
99.5
99.7

-4,7%
-4,6%
-3.7%
-2,8%
-3,0%
-7.1%
-6,9%
-6,7%
-4,8%
7.2%
9.3%
10,7%
10,3%
4.1%
3,0%
2.2%
11%
-0,2%
-0,9%
-1,4%
-11%
-0,6%
0.2%
0,6%
0,6%
1,0%

Indicador CEPYME sobre la Situacion de la Pyme

Productividad (1) (2) Asalariados por empresa (3)

101,0
100,6
100,6
100,7
100,3
95,5
94,7
94,1
94,0
99,0
100,2
101,4
102,4
103,1
103.4
102,8
102,3
101,2
100,0
99,3
08,8
987
99,1
99.7
100,4
101,0

-0,2%
-0,7%
-0,4%
-0,3%
-0,7%
-5,0%
'5!9%
-6,6%
-6,2%
3,6%
5,8%
7.8%
8,9%
4,1%
3.2%
1,4%
-0,1%
-1,8%
'3!3%
'314%
'3!5%
-2,5%
-0,8%
0,4%
1,7%
2,4%

102,9
1027
103,0
103.2
102,9
98,5
977
973
96.9
1014
1021
1027
102,8
1027
1022
101,0
100,9
1002
994
99,2
98.9
99.1
99.6
1002
101,0
101,7

1,8%
0,9%
0.8%
0.4%
0.0%
-4,1%
-51%
-5,8%
-5,8%
2,9%
4,5%
5.6%
6,1%
1,3%
0,1%
-1,7%
-1,9%
-2,4%
-2,7%
-1,7%
-2,0%
-11%
0.2%
1,0%
2.2%
2,7%

96,2
955
95,0
94.7
939
88,6
87,6
86,8
87.2
932
95.4
97.8
1004
102.4
104,0
1044
1031
101,1
99.1
975
96,7
06,0
96.3
96.7
97.3
97.7

-4,5%
-4,1%
-3,1%
-1,9%
-2.5%
-7.2%
-7.8%
-8,4%
-7,.0%
5,2%
8,8%
12,7%
15,1%
9.9%
9.0%
6.8%
2.8%
-1.3%
-4,7%
-6,6%
-6.2%
-5,0%
-2,8%
-0,8%
0,6%
1,7%

(
(2
(3)

1) indices base 2015 = 100; medias moviles de cuatro trimestres.
Ventas (ajustadas por variacion de precios) por asalariado.
Promedios moviles de cuatro trimestres.

Fuente: CEPYME sobre la base de Registradores, INE y Seguridad Social

614
614
6v4
6.5
6.5
6.5
614
614
6.4
6.4
614
6.5
6.5
6,6
6,6
6,6
617
617
6,8
6,8
6,8
6.9
6.9
6.9
7.0
7.0

21%
2,0%
2,0%
1,9%
1,6%
0,9%
-0,1%
-0,9%
-1,4%
-1,1%
-0,3%
0,8%
1,8%
2,8%
3.1%
3.1%
3,0%
2,6%
2,4%
2,2%
2,0%
21%
2,0%
2,0%
2,0%
1,8%

4.6
4.6
4.7
4.7
4.7

1,6%
1,4%
1.4%
1.4%
1,0%
0.3%
-0.4%
-1,0%
-1,4%
-0,9%
-0,2%
0,8%
1,8%
2.5%
2.8%
2.5%
2.3%
2,0%
1,8%
1,8%
1,7%
1,6%
1,5%
1,5%
1,5%
1,5%

977
97.7
97.7
977
97.7
97.8
979
08,0
98,1
081
982
982
983
08,6
987
98.9
99.0
991
99,2
99.4
99,6
99.8
99.9
99.9
100,0
100.1

0,0%
-0,1%
-0,1%
-0,1%
-0,0%
0.1%
0.2%
0.3%
0.4%
0.3%
0.3%
0,3%
0,2%
0.5%
0.6%
0.7%
0.7%
0.6%
0.5%
0.5%
0.6%
0,7%
0,7%
0.5%
0,4%
0,3%
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Anexo metodologico

El Indicador CEPYME sobre la Situacion de la pyme intenta evaluar en una Unica cifra el momento que
atraviesan las pequenas y medianas empresas espanolas. Para ello, utiliza 15 variables que se agrupan en
5 bloques diferentes. Esos bloques vy las variables incluidas en cada uno de los mismos son los siguientes.

1. Ventas nominales

2. Numero de ocupados Actividad

3. Numero de empresas

4. Coste laboral

5. Coste de servicios Costes

6. Coste de insumos

7. Tipo de interés

Indicador
CEPYME

8. Prima de riesgo Crédito bancario

9. Acceso al credito bancario

10. Numero de concursos

11. Periodo medio de pago y esfuerzo financiero Solvencia

12. Pasivo como % del Patrimonio Neto

13. Rentabilidad bruta por pyme y asalariado

L. Competitividad
14. Productividad P

T T T

15. Tamano medio de la empresa
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Algunos detalles técnicos

Para poder detectar cambios con mayor periodicidad, se opto por utilizar datos trimestrales, en lugar de
semestrales o anuales. En todos los casos, los mismos son obtenidos de fuentes oficiales: Instituto Na-
cional de Estadistica, Ministerio de Trabajo. Economia Social, Banco de Espana, Cesce, Informa D&B 'y
Registradores.

Una vez recopilados, los datos de cada variable son homogeneizados, poniéndose en una escala co-
mun. Sobre la base de la evolucion historica, se define un rango de valores para cada variable, asignan-
dose una puntuacion de 10 al mejor resultado posible (por ejemplo, el mayor crecimiento de las ventas
o elempleo) y una de 1 al peor (por caso, el mayor nivel de endeudamiento o el mayor incremento del
coste de los servicios). La calificacion de cada trimestre para cada variable se calcula de manera propor-
cional, teniendo en cuenta los valores maximo y minimo del rango antes definido.

Segun la variable, en unos casos la puntuacion se define teniendo en cuenta su variacion (ventas, em-
pleo, numero de empresas, concursos, tipos de interes, etc.); en otros, se hace segun el valor de la va-
riable en cuestion (diferencial de tipos sobre euribor, pasivo sobre patrimonio neto, etc.).

Todas las variables se recopilan por separado para las pequenas empresas, por un lado, y para las me-
dianas, por otro. De esa forma, para cada variable hay una calificacion para cada uno de los dos tama-
nos de empresa. La calificacion de las pymes en su conjunto se calcula de la misma forma, con los da-
tos agregados de las empresas pequenas y medianas. Como la puntuacion del conjunto de pymes se
calcula por separado (y no como la media de las puntuaciones de las empresas pequenas y de las me-
dianas), puede darse el caso de que la calificacion total supere (o sea inferior) tanto a la puntuacion de
las firmas pequenas como a la de las medianas.

La puntuacion de cada bloque de variables es el promedio de las calificaciones de las variables que lo
componen. La puntuacion del Indicador es el promedio de la calificacion de las cinco categorias.

Para evitar las distorsiones que provocaria la estacionalidad, asi como para captar mejor la tendencia, en
casi todos los casos se utilizan promedios maoviles de cuatro trimestres. Es decir que, aunque para no ser
reiterativo no se indique en el texto, el dato de cada variable suele ser la media de los ultimos cuatro datos.

Interpretacion de los resultados

La interpretacion es muy simple e igual para cada variable, para cada categoria y para el indicador en
su conjunto: a mayor puntuacion, mejor es la situacion de la variable o bloque de que se trate. Como la
calificacion minima es 1y la maxima 10, puede decirse que los resultados pueden interpretarse como
la nota de un examen. Por lo tanto, una puntuacion de 5 o 6 podria considerarse “aprobado’, un7 o un 8
seria "notable’, un g "sobresaliente” y un 10 "matricula de honor" mientras que una calificacion inferior a
5 equivaldria a un "suspenso’.
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https://www.facebook.com/people/Cepyme/100063576370393/?locale=es_ES
https://www.linkedin.com/company/cepyme/?originalSubdomain=es
https://www.instagram.com/cepyme/?hl=es
http://cepyme.es
https://x.com/cepyme_?ref_src=twsrc%5Egoogle%7Ctwcamp%5Eserp%7Ctwgr%5Eauthor
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